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Umfeld & Marktentwicklung
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Verbund

Energiewende — quo vadis?

. . o Halfte des Strompreises
Okostrom-Boom wird unsozial b

Kurier, 2.2.2013 ftir Steuern und Abgaben
. o . . . Die Welt, 16.10.2012
EU-Emissionshandel diirfte W1rkuane§ngnstjl(zzll)gollz Der Kampf gegen
Kohle ist der Gewinner Stromausfalle

Handelsblatt, 25./26./27.1.2013
NZZ, 14.9.2012

. Eine gut gemeinte Wende,
lfaﬁrfrrtg;i‘gr;gg oxen die direkt ins Blackout fiihrt

Eff k M k Die Presse, 4.2.2013
ekten am Markt Energiewende als Planwirtschaft
Wirtschaftsblatt, 13.11.2012

Deutschland plant vier Stromautobahnen ™"

In zehn Jahren sollen 3800 Kilometer neue Leitungen gebaut werden, damit die Energiewende gelingt

Salzburger Nachrichten, 1.6.2012
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Unsicherheit am Strommarkt

Strommarkt-Dilemma Ziele EU-Energiepolitik Ziele Bevdlkerung [%]
Sonnle Wind Leistbarkeit
\/
"}.’ Strom und Energie 74
Wasser bleiben bezahlbar
Kohle Gas
Versorgung
MM jederzeit sicher und 64
zuverlassig
Energie wird
umweltschonend 44
erzeugt
Versorgungs- Nach-
sicherheit haltigkeit Quelle: Forsa-Umfrage (2013) Deutschland
Flexible Kraftwerke werden aus dem Gleichwertige Erfullung der Ziele ist Wichtig fur die Kunden ist:
Markt gedrangt; unwahrscheinlich. + Leistbarkeit
mittelfristig aber fur die * Versorgungssicherheit
Versorgungssicherheit bendtigt. * umweltschonende
Energieerzeugung
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Strompreisentwicklung

+/- 1 €/MWh Strompreis beeinflusst operatives Ergebnis mit rd. +/- 30 Mio. €

Futurespreise [€/MWh]

Front-Year-Base Front-Year-Peak

99
-38 %

7m 70 69
65 61

56
49 50 49

09 10 11 12 13 09 10 11 12 13

Spotmarktpreise [€/MWN]
Spot-Base Spot-Peak
88
oo @D &
45 51 51 53

08 09 10 11 12 08 09 10 11 12

Futurespreise fur Lieferungen im Folgejahr. Angegebene Jahre jeweils die Lieferjahre. Jahresdurchschnittswerte.

Quelle: EEX, EPEX Spot
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Strommarktmarktdesign in Diskussion

VERBUND 6-Punkteprogramm — ,,Energy Only Market +“, dazu notwendig:
1. CO,-Marktreform

2. Integration der Erneuerbaren

3. Abbau von Markthemmnissen energy
4.  Erhohung der Preiselastizitat e

5. Offnung der Regelenergiemarkte

6. Ausbau des Ubertragungsnetzes

= ,,Mehr Markt, weniger Regulierung“

© VERBUND AG, www.verbund.com 17.4.2013 Seite 7
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Relative Aktienkursentwicklung 2012

Utility-Sektor unter Druck — fallende Grof3handelspreise und Marktverzerrungen
140

ATX +26,9%
120

100 \S DJ STOXX

Utilities -0,7%
VERBUND -9,5%

E.ON -15,5%
80

EDF -25,6%

60

1.1. 12, 13, 14, 15, 16. 17, 18, 19, 110, 111 112
VERBUND-Aktienkurs per 31.12.2012: 18,76 €/Aktie

© VERBUND AG, www.verbund.com 17.4.2013 Seite 8
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VERBUND auf solider Basis

Top Rating in der Utility Branche
A AAA

AA+
AA
AA-

A EDF

A- Bl E.ON & VERBUND
BBB+ Statkraft
BBB Enel RWE & EVN

BBB-

besser
S&P

BB+
BB

Ba3 Ba2 Bal Baa3 Baa2 Baal A3 A2 Al Aa3
Moody's

Aa2

Aal

besser
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Geschaftsjahr 2012
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Highlights 2012

APG wird
Regelzonen-
fahrer fur ganz
Osterreich

. ¢ L 4
Siemens und

848 MW Gas-
VERBUND Kombikraftwerk
.beschlle_Ben Mellach eréffnet
atsprovider = —
Frankreich:

Gasliefervertrag
Pont-Sur-Sambre
gerichtlich aufgeldst

4

Albanien: 1. Stufe
Wasserkraftwerk
Ashta eroffnet

-

Deutschland: Kauf
86 MW Windpark in
Rheinland-Pfalz

4

Unterzeichnung
Anteilstausch
Bayrische
Wasserkraft /
Turkisches Joint
Venture Enerjisa
mit E.ON

Jan

Abruf Kaltreserve
fur Deutschland

Marz Aprii ' Mai ‘Juni

APG als unabhangiger
Netzbetreiber
zertifiziert

NO: Spatenstich fiir

Rumaénien: Start
Inbetriebnahme
99 MW Windpark

uli Aug ' Sep

APG: Einreichung
UVP 2. Abschnitt

Salzburgleitung

|
R i
-

Verdopplung
Windparks rd. 110 MW

© VERBUND AG, www.verbund.com

380-kV

Okt Nov Dez
19 MW Neues
Wasserkraftwerk | Dispatching
Gossendorf Center ertffnet
eroffnet = = B
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Verbund

Key facts VERBUND 2012

Ergebnis
* Umsatzerlose 3.174,3 Mio. € (+4,8 %)
+ EBITDA 1.233,9 Mio. € (+15,4 %)
* Konzernergebnis 389,3 Mio. € (+9,4 %)
Erzeugung

+ 141 Kraftwerke (inkl. Bezugsrechte) mit
10.389 MW Leistung und 35.228 Mio. kWh Erzeugung in 2012 (+18,4 %)
* Erzeugungskoeffizient 1,11

Unternehmen
« 3.200 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
» Forschungs- und Entwicklungsprojekte im Gesamtvolumen von 150 Mio. €

Aktie
» Aktienkurs 18,76 €/Aktie per 31.12.2012
» Marktkapitalisierung 6,5 Mrd. € per 31.12.2012

© VERBUND AG, www.verbund.com
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Ergebnis 2012

EBITDA [Mio. €] Operativer Cashflow [Mio. €]
1.322 1.252 1.234

1.059 1.070
@ 934 968 1.035

2o

2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

Konzernergebnis [Mio. €] Free Cashflow [Mio. €]

687 644 4 a
401

389
356 1
99 88 -356

-1.076

2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

=» Trotz unsicherem und herausforderndem Marktumfeld positive Ergebnisentwicklung
© VERBUND AG, www.verbund.com 17.4.2013
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Kennzahlen 2012

EBITDA-Marge!? [%0] (Vorgeschlagene) Dividende  [€/Aktie]

38,9 1,25
/3 I gy B/ 1,05

055 055 060

L

2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
Nettoverschuldungsgrad? [%] Ausschittungsquote? [%0]
59,8
’ 53,7 53,5
140 47,1 47,7 ’ ’
®
88 N, @
65
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

1 Die Kennzahlenwerte wurden an die Anderung der Bilanzierungsmethode fiir Energiederivate im Wholesale-Portfolio angepasst. Werte der Jahre vor 2011 wurden nicht angepasst.
2 Dije Kennzahlenwerte wurden an die (friihzeitig angewendete) Anderung der Bilanzierungsmethode fiir Leistungen an Arbeitnehmer gem. IAS 19 (2011) angepasst. Die Werte der
Jahre vor 2011 wurden nicht angepasst

© VERBUND AG, www.verbund.com 17.4.2013 Seite 14
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VERBUND-Investitionen als Wirtschaftsmotor

Personalstand (APS) & Investitionsvolumen [Personen bzw. Mio. €]

Personalstand — Historische Entwicklung
+ 2006: Tiefststand bei reiner Betriebsflhrung

3.200 .. .
3.36) 3.070 3.006 3139 "o « Ab 2007: Wachstums- und Investitionsoffensive
N erforderte Bereitstellung zuséatzlicher
3.064 PY bereinigter
pas, PerSONAstand Personalressourcen
2.862 2783 2.794 2.848 <
2.613 2.638 ..
2504 2479 2456 25 . 657 vestions-  Bereinigter Personalstand
volumen » exkl. Zukaufe und neuer vollkonsolidierter Einheiten
552 « darunter: Tourismus, Umwelttechnik, Innkraftwerke
o 1% und franz. Gesellschaften
Investitionsvolumen (Sachanlagevermogen®*)
» Durchschnittlich rd. 550 Mio. € p.a. seit 2008 investiert
. 249 « Uber 85 % der Investitionen seit 2008 in Osterreich
118 Eigenerzeugung (inkl. Bezugsrechte)
75 78

54 49 45 * Anstieg Regelarbeitsvermdgen Wasserkraft seit

2000 um mehr als 4 Mrd. kWh

*exkl. IAS 23 Zinsen

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
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Aus den Geschattsteldern
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Wasserkraft Osterreich (Investitionen & Projekte)

Pumpspeicherkraftwerke
* Reil3eck Il (430 MW)
Geplante Investition 385 Mio. €, geplante Inbetriebnahme Ende 2014
*  Projekte wie Limberg 11l (480 MW), Jochenstein-Riedl (300 MW) in Genehmigung

Laufkraftwerke
» Gossendorf (19 MW) seit 2012 in Vollbetrieb, Investition rd. 87 Mio. €
» Kalsdorf (19 MW) — seit Janner 2013 in Vollbetrieb, Investition rd. 75 Mio. €
* Weitere Kraftwerksprojekte an Mur, Inn und Salzach derzeit unter Evaluierung

Bestehende Anlagen
* Modernisierungen, Revitalisierungen und Effizienzsteigerungen
* Pernegg — Investition rd. 65 Mio. €
* Ybbs 2020 — Investition rd. 144 Mio. €
+ Weitere Effizienzsteigerungen in Umsetzung bzw. Evaluierung
* Anlagenverfugbarkeit* mit 99,5 % weiterhin auf hohem Niveau

*ungeplante Nichtverfugbarkeiten berticksichtigt
© VERBUND AG, www.verbund.com
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Windkraft Osterreich (Investitionen & Projekte)

Projekte
* Hollern Il (15 MW)
geplante Investition 24 Mio. €, Inbetriebnahme ab 2014
*  Petronell-Carnuntum I (21 MW)
geplante Investition 33 Mio. €, Inbetriebnahme ab 2014
*  Bruck-Gattlesbrunn (21 MW)
geplante Investition 37 Mio. €, Inbetriebnahme ab 2015

Bestehende Anlagen
*  Bruck/Leitha (9 MW)
* Hollern (18 MW)
*  Petronell-Carnuntum (22 MW)

- Mehr als Verdopplung der bestehenden Leistung (von 49 MW auf 116 MW)

© VERBUND AG, www.verbund.com
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Verbund

wWarmekraft Osterreich

Umfeld
* Schwieriges Marktumfeld fir alle Gaskraftwerke in Europa
* Entkoppelung der Gas- und Strompreise
* Niedrige CO,-Zertifikatspreise verhindern Wechsel von Braunkohle zu
umweltschonenderen und effizienteren Gaskraftwerken
* VERBUND investiert zukunftig in keine neuen CO,-emittierienden Kraftwerke

Anlagen in Betrieb
* Gas-Kombikraftwerk Mellach (848 MW, Inbetriebnahme 2012)
* Fernheizkraftwerk Mellach (246 MW)
» Fernheizkraftwerk Neudorf-Werndorf (164 MW) — ,kalte Reserve”
« Ddarnrohr (405 MW)

MalRnahmen
» Laufende Optimierung der bestehenden Anlagen an flexiblere Marktanforderungen
» Verwertung geschlossener Standorte grof3teils abgeschlossen

© VERBUND AG, www.verbund.com 17.4.2013 Seite 19
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Ubertragung Osterreich

Eckdaten
+ Austrian Power Grid AG (APG) als eigenstandige Tochtergesellschaft
+ Systemlange 6.776 km
» Trassenlange rd. 3.500 km
* 61 Umspannwerke/Netzschaltanlagen

Rahmenbedingungen
+ Seit 2012 APG als Regelzonenfihrer fiir ganz Osterreich
+ Betrieb bundesweites Ubertragungsnetz
+ APG seit 12.3.2012 unabhé&ngiger Ubertragungsnetzbetreiber (ITO)
* Weiterhin schwieriges Umfeld aufgrund regulatorischer Unsicherheiten

Projekte
» 2. Abschnitt Salzburgleitung derzeit in Umweltvertraglichkeitsprifung
* Netzentwicklungsplan 2012 mit 40 Projekten bis 2022
* Investitionsvolumen bis 2017 rd. 1 Mrd. €

© VERBUND AG, www.verbund.com
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Erzeugung Deutschland

Wasserkraft

* 13 Innkraftwerke (Erwerb 2009)
* 1,9 Mrd. kWh Jahreserzeugung
+ 312 MW Leistung

+ Effizienzsteigerung Triebwerk Gars
* 43 Mio. kWh Jahreserzeugung (gesamt: 170 Mio. kWh KW Gars)
5 MW Leistung (gesamt: 29 MW KW Gars)
+  Seit Anfang April 2013 in Vollbetrieb

Windkraft
» Erwerb von funf Windparks in Rheinland-Pfalz
* Gesamtleistung 86 MW
+ Jahreserzeugung rd. 255 Mio. kWh
+ Laufende Inbetriebnahmen bis Mitte 2013

© VERBUND AG, www.verbund.com 17.4.2013 Seite 21
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VERBUND-Engagement in internationalen Markten

Frankreich
+ Gasliefervertrag fur Gas-Kombi-KW (GDK)

Pont-sur-Sambre seit April 2012 gerichtlich aufgelost

- verbesserte Wettbewerbsfahigkeit

+ Oktober 2012: Vollkonsolidierung der beiden POWEO-

Kraftwerksgesellschaften
* Inbetriebnahme GDK Toul (422 MW) Ende 2012

Italien
+ Strom- und Gasmarktumfeld sowie Rezession
beeintrachtigten Profitabilitat
* Ausbauplan Kraftwerke erftllt, 4.500 MW installiert
* Inbetriebnahme Q1/2012: Gas-Kombi-KW Aprilia
(800 MW)

Spanien
* 3 MW Fotovoltaik seit 2008 in Betrieb

© VERBUND AG, www.verbund.com

Tarkei
* Dezember 2012: Signing Anteilstausch
mit E.On Wasserkraftwerken in Bayern
(Closing Ende April 2013 erwartet)

Albanien
* 53 MW Wasserkraftwerk Ashta am Drin
* Innovative Matrix-Technologie
» Seit Ende Méarz 2013 in Vollbetrieb

Bulgarien
* 16 MW Windpark in Betrieb

Rumaénien
+ September 2012: 99 MW Windpark am Schwarzen
Meer in Betrieb
+ Weitere Windparks mit 127 MW in Bau

17.4.2013 Seite 22
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Handel als zentrale Drehscheibe

Aufgaben und Positionierung
«  Schnittstelle zwischen Erzeugung, Grof3handelsmarkt und Vertrieb
*  Optimierung und Steuerung des Einsatzes der VERBUND-Kraftwerke
+ Bestmogliche Vermarktung der Eigenstromerzeugungskapazitaten von VERBUND
+  Entwicklung und Forcierung neuer Produkte und Markte
* Vermarktung Regelenergie
* Vermarktung Flexibilitat (z.B. ,virtueller Pumpspeicher®)
* Intraday-Handel (24/7) - Neues Dispatching Center in Betrieb
* Vermarktung Grinstromzertifikate (fihrender europaischer Anbieter)
+  Direktvermarktung Windkraft

Stromabsatz 2012
* 47,5 Mrd. KWh abgesetzt (+1,3 %)
+ 51 % des Stromabsatzes von VERBUND in Osterreich
- rd. 1/3 des 6Osterreichischen Strombedarfs
* 43 % des Stromabsatzes von VERBUND in Deutschland
- starke Positionierung mit Premiummarke H,O

* rd. 147.000 Deals wurden in 2012 im Handel abgewickelt
© VERBUND AG, www.verbund.com
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VERBUND belebt den Strommarkt

Positionierung

* Rd. 260.000 Haushalts- und Gewerbekunden (6 % Marktanteil)
* 60 % aller seit 2005 gewechselten Stromkunden entschieden sich fir VERBUND
+  Belieferung mit Premium-Wasserkraft 6sterreichweit
+ Testsieger beim VKI (Konsument 3/2013)

* Industriekunden
«  Uber 20 % Marktanteil in Osterreich (Marktfiihrer)
* Grol3e Nachfrage nach innovativen Wasserkraftprodukten in Deutschland

Ausbau des Endkundenvertriebs
+ Mittelfristig deutlicher Ausbau des Marktanteils
» Fokus auf innovative Produkte und Services
« Uber 2.000 Fotovoltaik-Anlagen liefern Strom in VERBUND-Bilanzgruppe
» Solar-Strom-Paket PLUS — Fotovoltaik + Speicher (First Mover)
* Neue Stromprodukte fur Industriekunden (Fix, Flex und Pro)

© VERBUND AG, www.verbund.com
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Testsieger
VERBUND

sehr gut

3
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Corporate Responsibility

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
* Verlasslicher Arbeitgeber fiir 3.200 Personen
* Rd. 1/3 unserer Lehrlinge schliel3t mit Auszeichnung ab, derzeit 172 in Ausbildung
+ Employee-Assistance Programm, Moglichkeit eines 3. Karenzjahres u.v.m.
* Vollzertifikat ,Audit Beruf und Familie“ bis 2015

Nachhaltigkeit und Umwelt
* Erneuerbaren-Quote Erzeugung 2012: 87,2 %
* 70 % der Kraftwerksstandorte mit zertifiziertem Umweltmanagementsystem
* Hochste Umweltanspriiche beim Bau und Betrieb von Kraftwerken
* Regelmalige Auszeichnungen fir VERBUND-Malinahmen und Berichte bestatigen
Engagement

Soziale Verantwortung
* Mehr als 1.500 bedurftigen Haushalten mit VERBUND-Stromhilfefonds geholfen
* VERBUND-Klimaschule: Ausgezeichnet von UNESCO
« Osterreichischer Staatspreis fiir Physikspiel Ludwig

© VERBUND AG, www.verbund.com
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Strategie und Ausblick
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VERBUND-Strategie:
Profitables Wachstum durch EcoExcellence

EcoExcellence

Wir streben auf allen Wertschopfungsstufen der elektrischen Energie nach 6konomischen und dkologischen
Spitzenleistungen und schaffen dadurch Mehrwert fir Kunden und andere Stakeholder.

Fokus auf Fokus auf Mehrheiten Innovative
Wasserkraft, Osterreich, bei kiinftigen, Produkte & Services
Windkraft und Deutschland assetlastigen Grinstrom-Produkte,
Ubertragungsnetz und mittelfristig Beteiligungen Energiemanagement,
S-O-Europa im In- und Ausland e-mobility, Betriebsflhrung
- %y [
h R ¢ '
i n e Y (®

Cash Flow

Verschuldung

Finanzielle Stabilitat
Rentabilitat

Rating

© VERBUND AG, www.verbund.com
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Fokus auf Wasser- , Windkraft & Ubertragungsnetz
Wachstumsinvestitionen 2013 — 2017: 1,5 Mrd. €

Wasserkraft

« 19 MW Laufkraftwerk Kalsdorf bis 2013

* Weitere Projekte in der Pipeline

» Wachstumsinvestitionen rd. 160 Mio. € (2013 — 2017)
« 430 MWD Pumpspeicherkraftwerk ReiReck Il bis 2014

» Effizienzsteigerungen rd. 155 Mio. € (u.a. Ybbs, Kaprun, Zillertal)

Windkraft
‘ * Wachstumsinvestitionen rd. 304 Mio. €
Y « 57 MW in Osterreich bis 2015
l * 86 MW in Deutschland bis 2013

* 127 MW in Ruméanien bhis 2014

Netz
* Wachstumsinvestitionen rd. 1 Mrd. € bis 2017
* Projekte gemalf aktuellem Netzentwicklungsplan

1) VERBUND-Anteil an der Gesamtleistung 194 MW Speicher; 9 MW Laufwasserkraft
© VERBUND AG, www.verbund.com
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Fokus auf Osterreich und Deutschland

Deutschland ist 2. wichtigster Absatzmarkt fir VERBUND
+  Grofter Strommarkt Europas

«  Osterreich & Deutschland bilden eine Preiszone

* Hohe Affinitat zu Grinstromprodukten

O Speicherkraftwerk

0
O Sspeicherkraftwerk in Bau Rd. 51 % des

Gesamtabsatzes 2012
O Laufkraftwerk >5 MW

O Laufkraftwerk in Bau Rd. 43 % des
O Gemeinschaftskraftwerk der

VERBUND Hydro Power AG Gesamtabsatzes 2012
. Beteiligung von VERBUND

(Wasserkraft)

o Warmekraftwerk

Windpark
Windpark in Bau

© VERBUND AG, www.verbund.com 17.4.2013 Seite 29
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Mehrheiten bei kiinftigen assetlastigen Beteiligungen

Bereinigung nicht-strategischer Anteile im Jahr 2012
*  Gletscherbahnen Kaprun AG (45,00 %)

+ Karntner Restmillverwertungs GmbH (42,87 %)

+ Energie Klagenfurt GmbH (49,00 %)

-  STEWEAG-STEG GmbH (34,57 %)*

* Alpe Adria Energia SpA (9,5 %)

+ CEMP d.o.o. (50 %)

*Closing erfolgte im Q1/2013

© VERBUND AG, www.verbund.com 17.4.2013 Seite 30
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Innovative Produkte und Services

Forschung & Entwicklung bei VERBUND

*  Gesamtes Projektvolumen Uber Laufzeit rd. 150 Mio. €

*+  VERBUND-Aufwendungen 2012: rd. 5,2 Mio. €

+ 2011: 61 laufende Projekte, 22 abgeschlossene Projekte
+ 2012: 56 laufende Projekte, 25 abgeschlossene Projekte

Schwerpunkte

* Neue olfreie Kompaktturbine Streamdiver©

* Rotorblattheizung fir Windanlagen

+ ,Direktvermarktung“ Windenergie - Prognosesysteme

* Netz-Monitoringssysteme (z.B. Thermal Rating, Eiswalzen)

* Elektromobilitat: Forschungsprojekte wie emporA und VIBRATe

+ E-Mobility Provider — erste Kunden ab Mitte 2013

+ Demand Side Management

+  Solar-Strom-Paket PLUS — Photovoltaikanlage mit Speicher (First Mover in Osterreich)

© VERBUND AG, www.verbund.com
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Noch mehr Unabhidngigkeit!
Speichern Sie die verlésslichste
Energie auf cleverste Art.
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Transaktion mit E.ON kurz vor Abschluss

Verbund

50 % Oberaudorf-Ebbs Nussdorf
ENERJIOL
- ,jl ;
Schéarding-Neuhaus
50 %

Passau-Ingling Jochenstein (Donau)

© VERBUND AG, www.verbund.com 17.4.2013 Seite 32
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Verdopplung Wasserkrafterzeugung in Deutschland

Anteilstausch mit E.ON
+ Realisierung Wertsteigerung aus Turkei Beteiligung gegen Anteile
an 8 Wasserkraftwerken in Deutschland und Teilrickkauf
Strombezugsrecht Zemm-Ziller
*  Deutliche Starkung von Handel und Vertrieb in Deutschland durch
Zuwachs Eigenerzeugung
* Verbesserung des Risikoprofils von VERBUND

Deutlicher Erzeugungszuwachs
* 2 Mrd. kWh mehr Jahreserzeugung aus Laufkraft
100 % Eigentum an Projekten Freilassinger Becken (18 MW),
Tittmoninger Becken (18 MW) und Energiespeicher Riedl (300 MW)

Erneuerbare Erzeugung in Deutschland nach Closing
+ 21 Laufkraftwerke mit 3,9 Mrd. kWh Jahreserzeugung
* 5 Windparks mit 255 Mio. kWh Jahreserzeugung (laufende
Inbetriebnahmen bis Mitte 2013)

© VERBUND AG, www.verbund.com

Innkraftwerke (Erwerb 2009)
Kraftwerke der aktuellen Transaktion
Pumpspeicherkraftwerksprojekt

Sitz der Gesellschaften

Projekte zur Fluss-Sanierung
mit Energienutzyng

>O000e

Aubach/ perach
Téging Neuotn@/

Stammham

Altétting

Jettenbach 2 Jettenbach

Gars

Teufelsbruck Tittmoninger

Wasserburg /\Becken

Feldkirchen
Freilassingdn\
Becken

A Rosenheim
Rosenheim

NussdorfiZ]

Oberaudorf-
Ebbs

17.4.2013

Scharding-
Neuhaus

5 Egglfing-
Obernberg

Braunau-Simbach

Energiespeicher
Ried|

2% Jochenstein

Seite 33



Verbund

Dividende und Ausblick

Dividende 2012
» Dividendenerhéhung von 0,55 € / Aktie auf 0,60 € / Aktie vorgeschlagen
» Ausschuttungsquote rd. 53,5 %

Ausblick 2013
« EBITDA von rund 1 Mrd. € erwartet
» Basis: durchschnittliche Eigenerzeugung aus Wasserkraft

* Aul3erordentliche Dividendenerhdhung fur 2013 auf 1 € / Aktie bei
erfolgreichem Anteilstausch mit E.ON
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Verbund

Beschlussvorschlage zu
TOP 6 und TOP 7
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Verbund

Beschlussvorschlag zu TOP 6:
Ermachtigung des Vorstandes zum Erwerb eigener Aktien

Ermachtigung gem. § 65 Abs. 1 Ziffer 8 AktG zum ,,zweckfreien Erwerb*

* Bis zu 10 % des Grundkapitals

+ Dauer der Erméachtigung: 30 Monate

* 15 % Uber/unter dem durchschnittlichem Borsenkurs der letzten 5 Borsentage vor Erwerb

Durchfihrung
* Erwerb Gber Borse: nachtraglicher Bericht an den Aufsichtsrat
* AulBerborslicher Erwerb: vorherige Zustimmung durch Aufsichtsrat notig

Erméchtigung zur Veraulierung
» Veraul3erung Uber Borse oder 6ffentliches Angebot moglich
« Mit Zustimmung des Aufsichtsrates auch andere VeraufRerungsform mdoglich

Hintergrund & Motivation fur die Erméachtigung

+ Schaffung von Handlungsflexibilitat fur das Unternehmen
+ Einsatz als Akquisitionswéhrung im Bedarfsfall
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Verbund

Beschlussvorschlag zu TOP 7:
Anderung der Aufsichtsratsverguitung

Bestehende Vergutung seit 2006 unverandert, keine Inflationsanpassung
+ Vorsitzender: 15.000 €

+ Stellvertreter: 11.250 €

» Mitglied: 7.500 €

Anderung ab 2013
» Vorsitzender: 25.000 €
» Stellvertreter: 15.000 €
* Mitglied: 10.000 €

Auszahlungsmodus
» Bisher nur Aufsichtsrat und Arbeitsausschuss
* Ab 2013: Aufsichtsrat, Arbeitsausschuss und Prifungsausschuss

Gesamtaufwand pro Jahr (nur Vergitung, ohne Sitzungsgeld und Spesen):
* Bisher: 135.000 €
* Neu: 255.000 €
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