Verbund

66. 0. Hauptversammlung am 17. April 2013

Bericht des Vorstandes
der
VERBUND AG
Wien, FN 76023 z,
Uber die

Erméchtigung des Vorstandes, mit Zustimmung des Aufsichtsrates

eigene Aktien auBerbdrslich zu erwerben sowie

erworbene eigene Aktien auf andere Weise als iiber die Borse

oder durch 6ffentliches Angebot zu verauBern

(TOP 6: Erméachtigung des Vorstandes zum Erwerb eigener Aktien)

Die Mitglieder des Vorstandes erstatten nachstehenden Bericht des Vorstandes der
VERBUND AG mit dem Sitz in Wien geman § 65 Abs. 1b AktG iVm § 170 Abs. 2 AktG und
§ 153 Abs. 4 Satz 2 AktG an die 66. ordentliche Hauptversammiung der VERBUND AG am
17. April 2013.

1. VERBUND AG mit dem Sitz Wien und der Geschéaftsanschrift 1011 Wien, Am Hof 6a,
eingetragen im Firmenbuch unter FN 76023 z, hat gegenwartig ein Grundkapital in Héhe
von EUR 347.415.686,--, welches eingeteilt ist in 170.233.686 Stlck auf Inhaber lauten-
de Stilckaktien (,Inhaberaktien Kategorie A“) und in 177.182.000 Stiick auf Namen lau-
tende Stuckaktien (,Namensaktien Kategorie B“).

2. Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft beabsichtigen, der 66. ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 17. April 2013 zu TOP 6 vorzuschlagen, fol-
gende Beschlussfassung:

a) Der Vorstand wird gemaR § 65 Absatz 1 Ziffer 8 sowie Absatz 1a und 1b AktG er-
machtigt, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft im Ausmaf von bis
zu 10% des Grundkapitals der Gesellschaft wahrend einer Geltungsdauer von 30
Monaten ab 17.04.2013 sowohl Uber die Borse als auch auRerbérslich zu erwerben,
wobei der Gegenwert nicht mehr als 15% unter bzw. Gber dem durchschnittlichen
Bérsenkurs der letzten 5 Borsentage vor Erwerb der Aktien liegen darf. Der Handel
mit eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Die Ermé&chtigung
kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung ei-
nes oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen



(§ 228 Absatz 3 UGB) oder fur Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgetbt

werden.

b) Den Erwerb Uber die Bérse kann der Vorstand der VERBUND AG beschliel3en,
doch muss der Aufsichtsrat im Nachhinein von diesem Beschluss in Kenntnis ge-
setzt werden. Der auRRerbdrsliche Erwerb unterliegt der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrates.

c) Der Vorstand wird fur die Dauer von finf Jahren ab Beschlussfassung geméaR § 65
Absatz 1b AktG erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates fiir die VerauRerung
beziehungsweise Verwendung eigener Aktien eine andere Art der VerauBerung als
Uber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot, auch unter Ausschluss des
Wiederkaufsrechts (umgekehrtes Bezugsrechts) der Aktionare, zu beschlielen und
die VerauBRerungsbedingungen festzusetzen. Die Ermachtigung kann ganz oder
teilweise oder auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung eines oder mehre-
rer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 228 Absatz 3
UGB) oder fiir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgetbt werden.

d) Der Vorstand wird erméachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrates erforderlichenfalls
das Grundkapital durch Einziehung dieser eigenen Aktien ohne weiteren Hauptver-
sammlungsbeschluss herabzusetzen.

Im Hinblick auf die Méglichkeit des aulerbdrslichen Erwerbs von eigenen Aktien geman
§ 65 Abs. 1 Z 8 AktG sowie der VerduBerung von gemaR § 65 Abs. 1 Z 8 AktG erworbe-
nen eigenen Aktien gemaf § 65 Abs. 1b AktG auf andere Weise als Uber die Bérse oder
durch éffentliches Angebot, hat der Vorstand gemaR § 65 Abs. 1b AktG iVm § 170 Abs.
2 AktG und § 153 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Beschluss tber den Grund fiir
den damit einhergehenden Bezugsrechtsausschluss bzw. fur den mit dem allfalligen au-
Rerboérslichen Erwerb einhergehenden Ausschluss des quotenmafigen VerauBerungs-
rechts (umgekehrter Bezugsrechtsausschiuss) vorzulegen.

Der Vorstand der Gesellschaft kann nur mit vorheriger Zustimmung des Aufsichtsrats
eigene Aktien auerbdrslich erwerben, sowie nur mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien auf andere Weise als Uber die Borse
oder durch &ffentliches Angebot verduRern. Den Erwerb Uber die Bérse kann der Vor-
stand der VERBUND AG beschlieRen, doch muss der Aufsichtsrat im Nachhinein von
diesem Beschluss in Kenntnis gesetzt werden.
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5.

Die gemall § 65 Abs. 1 Z 8 und Abs. 1a und Abs. 1b AktG erworbenen eigenen Aktien
kénnen auf andere Weise als Uber die Borse oder durch &ffentliches Angebot verauert
werden, wenn die Verduflerung der Aktien die Gegenleistung flr den Erwerb von Unter-
nehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften,
also auch durch Einbringung von Beteiligungen, Unternehmen, Betrieben und Betriebs-
teilen als Sacheinlagen, im In- und benachbarten Ausland ist.

VERBUND AG beabsichtigt, im In- und benachbarten Ausland weiter zu wachsen. Die-
ses Wachstum kann auch in der Form des Erwerbs von anderen Unternehmen oder Be-
trieben stattfinden. Der Erwerb von Unternehmen, Betrieben oder Teilbetrieben kann
rechtlich sowohl als Kauf bestimmter Vermégensgegenstande (und Verbindlichkeiten)
eines Unternehmens, Betriebs oder Teilbetriebs (sogenannter Asset Deal) als auch als
Erwerb von Anteilen an einer Gesellschaft (sogenannter Share Deal) gestaltet werden.
Beide Arten des Unternehmens- oder (Teil)- Betriebserwerbs, namlich Asset Deal und
Share Deal, werden im Folgenden zusammenfassend als Unternehmenserwerb be-

zeichnet.

Beim Unternehmenserwerb kann die Gegenleistung nicht nur in Geld, sondern auch in
Aktien des erwerbenden Unternehmens bestehen. Das kann sowohl im Interesse von
VERBUND AG als Kéauferin als auch im Interesse des Veraulerers liegen. Wahrend im
Fall des Kaufs eines Unternehmens durch Bezahlung eines Barkaufpreises ein hoher
Liquiditadtsabfluss bei der Gesellschaft entstehen kann, ist beim Unternehmenserwerb
durch Sacheinlagen kein Liquiditatsabfluss beim erwerbenden Unternehmen
(VERBUND AG) zu verzeichnen, sondern im Gegenteil eine Erhéhung des Eigenkapi-
tals. Es kann auch Falle geben, in denen es auch aus strategischen Griinden notwendig
und zweckmalig ist, dass sich der VerauRerer des Unternehmens mit einem kleinen An-
teil an VERBUND AG beteiligt, oder dass der VerduRerer im Gegenzug eine Beteiligung
an der Gesellschaft verlangt.

Aufgrund der Beschrankungen beim Erwerb eigener Aktien — namlich auf insgesamt (fur
nahezu alle Falle gemaR § 65 AktG) 10% des Grundkapitals der Gesellschaft — kann ein
Veraulerer aufgrund dieses Vorgangs keine wesentliche Beteiligung an VERBUND AG
erwerben. Soweit die Gesellschaft die eigenen Aktien zu einem friilheren Termin erwor-
ben hat und mittlerweile eine Kurssteigerung eingetreten ist, entsteht fur die Geselischaft
bei Verwendung eigener Aktien als Gegenleistung fur einen Unternehmenserwerb eine
Ersparnis; denn bei der Bemessung der Gegenleistung fur den Unternehmenserwerb
werden die als (Teil der) Gegenleistung zu gewahrenden eigenen Aktien in der Regel
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mit dem aktuellen (durchschnittlichen) Kurswert oder allenfalls héheren inneren Wert,
nicht mit den niedrigeren historischen Anschaffungskosten angesetzt werden.

Der Unternehmenserwerb in der Form, dass das Unternehmen oder Anteile an dem Un-
ternehmen gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der lbrigen Aktio-
nére in die Gesellschaft eingebracht werden, wird allgemein als sachliche Rechtfertigung
far den Ausschluss des Bezugsrechtes anerkannt. Im Hinblick auf das geplante Wachs-
tum von VERBUND AG besteht ein Interesse von VERBUND AG einen Unter-
nehmenserwerb durch Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts und unter
gleichzeitiger Schonung der Liquiditat der Gesellschaft zu erméglichen. Die Gewahrung
der Gegenleistung in eigenen Aktien erlaubt der Gesellschaft, bei derartigen Transaktio-
nen mit der gebotenen Schnelligkeit und Flexibilitdt zu handeln.

Die VerauRerung eigener Aktien auf andere Weise als Uber die Bérse oder durch 6f-
fentliches Angebot ist beim Unternehmenserwerb deshalb erforderlich, weil einerseits
die Gesellschaft bei einem Unternehmenserwerb gegen Sacheinlagen nur auf diese
Weise den Erwerb des Unternehmens ohne Liquiditatsabfluss sicherstellen kann und
weil andererseits der VerauRerer haufig zu einer Ubertragung des Unternehmens oder
der Anteile daran nur bereit ist, wenn er seinerseits eine wertaquivalente Beteiligung an
der Gesellschaft erhalt. Aus der Sicht von VERBUND AG kann es aus strategischen o-
der unternehmensorganisatorischen Griinden erforderlich sein, den VerduBerer als Akti-
ondr in die Gruppe einzubinden. Beim Unternehmenserwerb durch Sacheinlagen kann
der VerauRerer als Sacheinleger die von ihm gewinschte Beteiligung nur dann errei-
chen, wenn ausschlieBlich er die neuen Aktien erhélt; denn ein VerauRerer will eine
(prozentmaRige) Beteiligung an VERBUND AG erreichen, die dem Verhaltnis des Werts
seines Unternehmens im Verhéltnis zum Unternehmenswert von VERBUND AG ent-
spricht und ihm entsprechende Stimmrechte an (und damit Mitwirkungsrechte in) der
Gesellschaft einraumt.

Der Bezugsrechtsausschluss bzw. die VerauRerung von eigenen Aktien auf andere
Weise als Uber die Borse oder durch offentliches Angebot ist schlieRlich verhaltnis-
maRig, weil regelméaBig ein besonderes Interesse von VERBUND AG am Erwerb des
betreffenden Unternehmens oder der Anteile an dem betreffenden Unternehmen be-
steht. Die Wahrung der Interessen der Altaktionare ist dadurch sichergestellt, dass beim
Unternehmenserwerb eine verhéltnisméaRige Gewahrung von Aktien — in der Regel nach
Durchfuhrung einer Unternehmensbewertung — stattfindet. Der Wert des einzubringen-
den Unternehmens oder der Anteile an diesem Unternehmen wird dem Wert von
VERBUND AG gegenubergestellt; in diesem Verhaltnis erhélt der Sacheinleger von der
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Gesellschaft erworbene eigene Aktien. Die Altaktionare nehmen ferner kiinftig an den
Gewinnen des erworbenen Unternehmens, die sich in der Regel durch Synergien mit
VERBUND AG erhéhen sollten, teil.

Bei VerduRerung von gemaf § 65 Abs. 1 Z 8 und Abs. 1a und Abs. 1b AktG erworbenen
eigenen Aktien auf andere Weise als Uber die Bérse oder durch é&ffentliches Angebot hat
der Vorstand spétestens zwei Wochen vor dem Beschluss des Aufsichtsrates (der der
Verdullerung auf andere Weise als Uber die Borse durch offentliches Angebot zuzu-
stimmen hat) einen Bericht zu veréffentlichen, in dem unter anderem auch der Veraufle-
rungspreis der Aktien zu begriinden ist (§ 65 Abs. 1b iVm § 171 Abs. 1 AktG).

Dem Vorstand soll fur zukunftige Unternehmensakquisitionen eine gréBere Flexibilitat
als bisher eingerdumt und schnelleres Handeln erméglicht werden. Zu diesem Zweck
kann es erforderlich sein rasch Uber die notwendige Akquisitionswahrung im erforderli-
chen Ausmal zu verfugen und daher eigene Aktien im Paket auBerbérslich zu erwer-
ben. Die rasche Verfugbarkeit der Akquisitionswahrung in Gestalt von eigenen Aktien fur
die Zwecke, wie im gegensténdlichen Bericht oben ausgefiihrt, stellen die sachliche
Rechtfertigung fir den umgekehrten Bezugsrechtsausschluss, das ist der Ausschluss
des quotenmaRigen VerdulRerungsrechts der Aktionare, dar.

AbschlieBend sei erwéahnt, dass die Erteilung einer Erméachtigung an den Vorstand, ei-
gene Aktien mit vorheriger Zustimmung des Aufsichtsrates auRerbérslich zu erwerben
bzw. erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrates gegebenenfalls auf
andere Weise als Uber die Bérse oder durch ¢ffentliches Angebot zu verauRern, jeweils
zum Zweck der Ausgabe von Aktien als Gegenleistung bei einem Unternehmenskauf ein
bei vielen bdrsenotierten dsterreichischen (und deutschen) Gesellschaften tblicher und
aligemein anerkannter Vorgang ist. Dies kommt auch in § 5 Abs. 2 Z 7 VeréffentlV zum
Ausdruck, wonach die zum gegebenen Zeitpunkt durchzufiihrende Veréffentlichung Art
und Zweck des Ruckerwerbs und/oder der VerauRRerung eigener Aktien, insbesondere,
ob der Riuckerwerb und/oder die VerauRerung Uber die Bérse und/oder auRerhalb der
Bérse erfolgen soll, zu enthalten hat.

Wie auch oben ausgefuhrt, sei in diesem Zusammenhang nochmals betont, dass die
Verdulerung eigener Aktien sowie der auBerbérsliche Erwerb auf andere Weise als
Uber die Bérse oder durch o6ffentliches Angebot nur mit Zustimmung des Aufsichtsrates
mdoglich sind. Der Vorstand von VERBUND AG kann in diesen Féllen nicht allein ent-
scheiden.
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8. Zusammenfassend kommt der Vorstand von VERBUND AG zu dem Ergebnis, dass die
Erteilung einer Erméachtigung an den Vorstand der Gesellschaft eigene Aktien aufler-
boérslich zu erwerben oder gemaR § 65 Abs. 1 Z 8 und Abs. 1a und Abs. 1b AktG erwor-
bene eigene Aktie mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegebenenfalls auf andere Weise
als Uber die Borse oder durch éffentliches Angebot zu verduRRern, den gesetzlichen Vor-
schriften vollkommen entspricht.

Wien, am 12. Marz 2013

Der Vorstand der
VERBUND AG

- a4 A 4 o
GD Dipl

GD Stv. Dr. Johann Sergnig
Stellvertreter des Vorsitzenden

Dr. Giinther Rabensteiner

‘Dr. Ulrike Baumgartner-Gabitzer
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