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Auf einen Blick

¢ Positive Ergebnisentwicklung trotz aufiergewdhnlich schwacher Wasserfithrung im Quartal 3/2018

e Wasserfithrung im Quartal 3/2018 um 26 %, in den Quartalen 1-3/2018 um 4 % unter dem langjéhrigen
Durchschnitt

¢ Deutlich verbesserte Cashflows reduzieren Verschuldung und erh6hen finanzielle Flexibilitét

e Sehr starke Entwicklung der VERBUND-Aktie mit einer Performance von +110,6 % in den Quartalen
1-3/2018

¢ Ratingverbesserung bei Standard & Poor’s und Moody’s

e Ergebnisprognose fiir 2018 aufgrund der schlechten Wasserfithrung im Quartal 3/2018 angepasst:
EBITDA rund 870 Mio. €, Konzernergebnis rund 340 Mio. €

Kennzahlen

Einheit Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Umsatzerlose Mio. € 2.161,6 2.080,7 -3,7%
EBITDA Mio. € 663,5 678.,4 2,3%
Bereinigtes EBITDA Mio. € 663,5 677,7 2,1%
Operatives Ergebnis Mio. € 429,5 439,9 2,4%
Konzernergebnis Mio. € 269,56 282,8 4,9%
Bereinigtes Konzernergebnis Mio. € 2521 277,6 10,1%
Ergebnis je Aktie € 0,78 0,81 4,9%
EBIT-Marge % 19,9 211 -
EBITDA-Marge % 30,7 32,6 -
Cashflow aus operativer Tatigkeit Mio. € 483,8 5421 12,0%
Zugange zum Sachanlagevermogen
(ohne Unternehmenserwerb) Mio. € 135,5 166,5 22,9%
Free Cashflow vor Dividende Mio. € 320,2 389,0 21,5%
@ Betriebswirtschaftlicher Personalstand 2.829 2.739 -3.2%
Stromabsatz GWh 44.161 44.365 0.5%
Erzeugungskoeffizient 0,94 0,96 -

Einheit 31.12.2017 30.9.2018 Veranderung
Bilanzsumme Mio. € 11.283,6 11.679,3 3,5%
Eigenkapital Mio. € 5.690,8 5.692,9 0,0%
Eigenkapitalquote (bereinigt) % 52,4 50,5 -
Nettoverschuldung Mio. € 2.843,8 2.633,2 -7.4%

Nettoverschuldungsgrad % 50,0 46,3 -
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Vorwort des Vorstands

Geschitzte Aktiondrinnen und Aktionére,

VERBUND hat in den letzten Jahren die notwendigen Anpassungen an das Marktumfeld vorgenommen
und damit eine solide Basis fiir die kommenden Geschiftsjahre geschaffen. Zum einen fokussierten wir
uns auf unser Kerngeschift, die umweltfreundliche Stromerzeugung aus Wasserkraft in Osterreich und
Deutschland, den Ausbau und Betrieb des Osterreichischen Hochspannungsnetzes sowie den inter-
nationalen Stromhandel und den Stromvertrieb in Osterreich. Zum anderen entwickelten wir viele neue
Geschiftsaktivitdten insbesondere im Bereich der kundennahen Dienstleistungen, um den neuen
Kundenbediirfnissen, die sich im Zuge der Energiewende veridndern, zu entsprechen.

Um das Unternehmen fiir die Zukunft zu stirken und widerstandsfdhiger gegen die steigenden Volati-
litdaten im Markt aufzustellen, bereinigten wir unsere Auslandsbeteiligungen und sanierten unseren
thermischen Kraftwerkspark. Durch die Umsetzung mehrerer Kostensenkungs- und Effizienzsteige-
rungsprogramme bzw. durch die Anpassung unseres Investitionsprogramms konnten wir die Kosten
stark reduzieren und die Entschuldung des Konzerns vorantreiben. Die Umsetzung dieser in der Vergan-
genheit gesetzten Mafinahmen schafft eine starke Basis, um von den sich positiv verdndernden
energiewirtschaftlichen Rahmenbedingungen zukiinftig zu profitieren.

Das energiewirtschaftliche Umfeld hat sich in den vergangenen Monaten fiir VERBUND verbessert. Ein
wesentlicher Werttreiber fiir die wirtschaftliche Entwicklung des Konzerns ist der europdische Grof3-
handelspreis fiir Strom, der vor allem durch die Entwicklung der Primérenergiepreise fiir Kohle, Ol und
Gas sowie der Preise fiir CO.-Zertifikate beeinflusst wird. Sowohl die Primérenergiepreise als auch die
Preise fiir CO»-Zertifikate haben sich in diesem Jahr deutlich erh6ht. Zudem verdndert sich die europi-
sche Angebots- bzw. Nachfragedynamik fiir Strom. Wahrend das gesicherte Stromangebot durch Kraft-
werksschliefSungen, den geplanten Ausstieg Deutschlands aus der Atomstromproduktion und den
sukzessiven Ausstieg Deutschlands aus der Stromproduktion aus Kohlekraftwerken sinkt, steigt das stark
schwankende Stromangebot durch den weiteren Ausbau der neuen, erneuerbaren Stromerzeugung vor
allem aus Wind- und Sonnenkraft.

VERBUND verfiigt mit seinem kostengiinstigen, flexiblen und nahezu CO:-freien Kraftwerkspark in
diesem Marktumfeld iiber eine optimale Erzeugungsstruktur. Das regulierte Osterreichische Hoch-
spannungsnetz, dessen Bedeutung in Europa aufgrund seiner geografischen Lage, der Notwendigkeit der
Integration der neuen erneuerbaren Stromproduktion und der deutlich zunehmenden europdischen
Marktintegration zunimmt, liefert zudem einen wesentlichen Beitrag zur Geschiftsentwicklung von
VERBUND. Damit profitiert unser Konzern von seiner guten Stellung am Markt in einem aktuell giinstigen
energiewirtschaftlichen Umfeld.

Die sich stark verbesserten internen und externen Rahmenbedingungen werden am Kapitalmarkt
honoriert. Die Kursentwicklung der VERBUND-Aktie war in diesem Jahr beispiellos. So stieg der Aktienkurs
von VERBUND in den Quartalen 1-3/2018 um mehr als 110%. Damit ist unsere Aktie in den ersten neun
Monaten 2018, nach einer bereits sehr guten Aktienkursentwicklung 2017, der Top-Performer innerhalb
des osterreichischen Borseindex ATX und der Top-Performer aller europdischen Utilities.



Das Rating von VERBUND, Ausdruck der finanziellen Widerstandskraft des Konzerns, hat sich ebenfalls
verbessert. Im September 2018 erhohte sowohl Moody'’s als auch Standard & Poor’s (S&P) das Rating fiir
unser Unternehmen von ,Baa2/positive outlook” auf ,Baal/positive outlook” bzw. von ,BBB+/stable
outlook” auf ,A-/stable outlook” Die Ratingagenturen betonten in ihren Begriindungen u. a. die in der
Vergangenheit gesetzten Mafinahmen zur Entschuldung und Stirkung des Free Cashflows, die nun-
mehrige starke finanzielle Position und Finanzdisziplin des Unternehmens in einem sich gleichzeitig
verbessernden energiewirtschaftlichen Umfeld. Beide Ratingverbesserungen erhdhen die strategische
Flexibilitdat und Resilienz unseres Unternehmens.

VERBUND kann fiir die Quartale 1-3/2018 in diesem positiven energiewirtschaftlichen Umfeld auch auf
eine verbesserte Geschéftsentwicklung im Vergleich zur Vorjahresberichtsperiode verweisen. Das
EBITDA stieg im Berichtszeitraum um 2,3% auf 678,4 Mio. €, und das Konzernergebnis lag mit
282,8 Mio. € um 4,9% tiber der Vergleichsperiode des Vorjahrs. Das um Einmaleffekte bereinigte Kon-
zernergebnis erhéhte sich um 10,1% auf 277,6 Mio. €. Der Erzeugungskoeffizient der Laufwasserkraft-
werke lag mit 0,96 um 2 Prozentpunkte {iber dem Vergleichswert des Vorjahrs und um 4 Prozentpunkte
unter dem langjdhrigen Durchschnitt. Bemerkenswert war dabei die extrem niedrige Wasserfithrung im
Quartal 3/2018 mit einem Erzeugungskoeffizienten von 0,74 (Q3/2017: 1,07). Die Erzeugung der Jahres-
speicherkraftwerke konnte in den Quartalen 1-3/2018 um 6,2% gesteigert werden. Positiv wirkten
dariiber hinaus ein hoherer Ergebnisbeitrag aus dem Segment Netz sowie die Erfolge aus den Kostensen-
kungs- und Effizienzsteigerungsprogrammen der letzten Jahre. Die Erlose aus Flexibilitdtsprodukten
gingen hingegen im Vergleich zur Vorjahresberichtsperiode deutlich zuriick, da das Geschiftsjahr 2017
stark von positiven Effekten gepragt war.

Bedingt durch die auflergew6hnlich niedrige Wasserfiihrung im Quartal 3/2018, erwarten wir auf Basis
einer durchschnittlichen Eigenerzeugung aus Wasser- und Windkraft im Quartal 4/2018 fiir das
Geschiftsjahr 2018 ein EBITDA von rund 870 Mio. € und ein Konzernergebnis von rund 340 Mio. €.
VERBUND plant fiir das Geschiftsjahr 2018 eine Ausschiittungsquote zwischen 40 % und 45 % bezogen auf
das um Einmaleffekte bereinigte Konzernergebnis in Héhe von rund 335 Mio. €.

Wir blicken optimistisch in Richtung Jahresende 2018. Unsere neu gewonnene Flexibilitdt und Schlag-
kraft stimmt uns auch fiir die kommenden Jahre sehr positiv.

GG o, M Gt

Dipl-thg. Wolfgang Anzengruber Dr. Johann Sereinig Dr. Peter F Kollmann Dr. Giinther Rabensteiner
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Investor Relations

Das Quartal 3/2018 war an den Finanzmérkten von einem freundlichen Borsenklima geprégt, welches von
steigenden Unternehmensgewinnen und giinstigen Konjunkturdaten profitierte. Erhebliche regionale Unter-
schiede waren jedoch zu erkennen. Die US-Aktienmérkte entwickelten sich dabei besonders gut. So beendete
der US-Aktienindex Dow Jones Industrial die Quartale 1-3/2018 mit einem Plus von 7,0% gegeniiber seinem
Ultimostand 2017. Spiegelbildlich entwickelten sich dazu die meisten Mérkte in Europa (v. a. jene mit einem
starken Exportanteil). Der Euro Stoxx 50 schloss den Berichtszeitraum mit einem Minus von 3,0 % ab. Aufgrund
einer starken Performance im Quartal 3/2018 konnte der japanische Leitindex Nikkei 225 seine Gesamtent-
wicklung ins Positive drehen und lag zum 30. September 2018 um 6,0% iiber seinem Ultimowert 2017.

VERBUND-Aktie: Relative Kursentwicklung 2018
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Der Kurs der VERBUND-Aktie entwickelte sich in den Quartalen 1-3/2018 stark positiv. Er stieg bis Mitte
Janner 2018, gefolgt von einer Kurskorrektur, und bewegte sich in Folge bis Mitte Mérz 2018 volatil seit-
wirts. Danach gab es bis Mitte Mai 2018 einen deutlichen Kursanstieg, der wieder in eine Seitwértsbewe-
gung bis Ende Juni 2018 {iberging. Im Quartal 3/2018 kam es abermals zu einem fast durchgéngigen
starken Kursanstieg. Per 30. September 2018 schloss die VERBUND-Aktie mit einem Kurs von 42,4 € um
110,6 % iiber dem Schlusskurs vom 31. Dezember 2017. Sie entwickelte sich damit deutlich besser als der
ATX (-2,2%) sowie der Branchenindex DJ STOXX Utilities (-3,0%). Diese erfreuliche Entwicklung ist auf
die gute strategische Positionierung des Unternehmens und das deutlich positivere Marktumfeld fiir
erneuerbare Erzeuger zuriickzufiihren.

Aktienkennzahlen

Einheit Q1-3/2017 Q1-3/2018 Verénderung
Hochstkurs € 19,9 42,4 112,7%
Tiefstkurs € 14,7 20,0 35,6%
Letztkurs € 19,9 42,4 112,7%
Performance % 31,4 110,6 -
Marktkapitalisierung Mio. € 6.929,2 14.737,4 112,7%
Gewichtung ATX % 2,6 5,8 -
Umsatz Wert Mio. € 786,7 1.575,3 100,3 %

Umsatz Stuck/Tag Stlck 255.262 291.827 14,3%

Kontakt:

Andreas Wollein

Leiter Finanzmanagement,
M&A und Investor
Relations

Tel.: +43 (0)50 313-52604
E-Mail: investor-
relations@verbund.com

Nachster anstehender
Termin:
Jahresergebnis 2018:
13.3.2019



Konzernzwischenlagebericht

Geschaftsentwicklung

Stromaufbringung und Absatz

Stromaufbringung Konzern in GWh

Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Wasserkraft! 22.437 22.893 2,0%
Windkraft 680 584 -14,2%
Warmekraft 1.667 870 -47,8%
Eigenerzeugung 24785 24.347 -1,8%
Fremdbezug Handel und Vertrieb 18.500 19.521 5,5%
Fremdbezug Verlust- und Regelenergie 4.528 4.197 -7,3%
Stromaufbringung 47.812 438.065 0,5%

"inkl. Bezugsrechten

Die Eigenerzeugung von VERBUND ging in den Quartalen 1-3/2018 um 437 GWh bzw. 1,8% auf
24.347 GWh gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahrs zuriick. Die Erzeugung aus Wasserkraft er-
hohte sich im Vergleich zur Vorjahresberichtsperiode um 455 GWh. Der Erzeugungskoeffizient der Lauf-
wasserkraftwerke lag mit 0,96 um 2 Prozentpunkte {iber dem Vergleichswert des Vorjahrs und um
4 Prozentpunkte unter dem langjdhrigen Durchschnitt. Dabei war die Erzeugung im Quartal 3/2018
durch eine extrem niedrige Wasserfithrung mit einem Erzeugungskoeffizienten von 0,74 gekennzeichnet.
Die Erzeugung der Jahresspeicherkraftwerke stieg in den Quartalen 1-3/2018 bedingt durch die hohen
Speicherstdnde zum 31. Dezember 2017 trotz geringeren Wilzeinsatzes um 6,2 %.

Erzeugungskoeffizient (Monatsdurchschnittswerte)

2,0

. . langjéhriges Maximum
langjahriger Durchschnitt seit 1926

1.5 — m—

0.5 ‘\fI_,_‘_\T —

]
langjéhriges Minimum
seit 1926

0,0
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Die Windkraftanlagen von VERBUND produzierten in den Quartalen 1-3/2018 - vor allem aufgrund des
geringeren Windaufkommens im Quartal 3/2018 - um 96 GWh bzw. 14,2 % weniger Strom.
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Die Erzeugung aus Wéarmekraft ging in den Quartalen 1-3/2018 um 796 GWh bzw. 47,8 % zuriick. Das
Gas-Kombikraftwerk Mellach produzierte im Berichtszeitraum - aufgrund des im Vergleich zum Vorjahr
deutlich geringeren Einsatzes fiir das Engpassmanagement - um 717 GWh weniger Strom. Das Kohle-
kraftwerk Mellach wies eine um 80 GWh geringere Erzeugung aus. Der Bezug von Fremdstrom fiir den
Handel und Vertrieb erhohte sich in den Quartalen 1-3/2018 um 1.021 GWh. Der Fremdbezug von Strom
fiir die Verlust- und Regelenergie ging um 331 GWh zuriick.

Stromabsatz und Eigenbedarf Konzern in GWh

Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Endkunden 8.894 9.424 6,0 %
Weiterverteiler 21.310 20.768 -2,5%
Handler 13.956 14.174 1,6%
Stromabsatz 44161 44.365 0,5%
Eigenbedarf 2.582 2.272 -12,0%
Regelenergie 1.070 1.427 33,4%
Summe aus Stromabsatz und Eigenbedarf 47.812 48.065 0,5%

Der Stromabsatz von VERBUND erhohte sich in den Quartalen 1-3/2018 um 205 GWh bzw. 0,5 %. Im We-
sentlichen war diese Steigerung auf einen erhohten Absatz an Héndler (+218 GWh) und an Endkunden
zuriickzufiihren. Die an Endkunden gelieferten Strommengen stiegen um 529 GWh. Dabei wurde ein
leichter Riickgang im Inlandsgeschift durch eine deutliche Steigerung der Abgabe an Auslandskunden
mehr als ausgeglichen. Im Privatkundenbereich belief sich der Kundenstock per 30. September 2018 auf
rund 464.000 Strom- und Gaskunden. Die Stromlieferungen an Weiterverteiler wurden hingegen um
542 GWh reduziert. Der Eigenbedarf an Strom ging in den Quartalen 1-3/2018 um 309 GWh zuriick. Diese
Entwicklung ist vor allem auf einen geringeren Einsatz der Kraftwerke im Walzbetrieb zuriickzufiihren.

Stromabsatz nach Landern in GWh

Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Osterreich 24.510 20.437 -16,6%
Deutschland 17.290 20.644 19,4%
Frankreich 1.900 2.310 21,6%
Sonstige 460 974 -
Stromabsatz 44.161 44.365 0,5%

VERBUND setzte in den Quartalen 1-3/2018 rund 46 % des verkauften Stroms auf dem sterreichischen
Markt ab. Der deutsche Markt bildete mit 86 % der im Ausland abgesetzten Mengen den Schwerpunkt der
internationalen Handels- und Vertriebsaktivititen in den Quartalen 1-3/2018. Der Riickgang in
Osterreich resultierte im Wesentlichen aus einer Verschiebung der Stromabsatzmengen in Richtung
deutscher Markt.



Strompreise
Futurespreise €/MWh Spotmarktpreise €/ MWh fur die Quartale 1-3
Frontjahr-Base Frontjahr-Peak Spot Base Spot Peak
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Futurespreise im Jahr vor der Lieferung gehandelt. Die angegebenen Jahre sind jeweils die Lieferjahre. Durchschnittswerte Quelle: EEX, EPEX Spot

Die Preise fiir Strom-Future-Kontrakte (Frontjahr-Base 2018, gehandelt 2017) lagen mit durchschnitt-
lich 32,4€/MWh um 21,8% iiber dem durchschnittlichen Niveau der Vorjahresberichtsperiode.
VERBUND preiste aufgrund seiner Absicherungsstrategie den Grofiteil der Eigenerzeugung fiir 2018 bereits
in den Jahren 2016 und 2017 iiber den Terminmarkt ein. Die Spotmarktpreise (Base) stiegen in der
Berichtsperiode um 20,7 % auf 41,7 €/ MWh.
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Ertragslage

Ergebnispositionen in Mio. €

Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Umsatzerlose 2.161,6 2.080,7 -3.7%
EBITDA 663,5 678,4 2,3%
Operatives Ergebnis 429,5 439,9 2,4%
Konzernergebnis 269,5 282,8 4,9%
Ergebnis je Aktie in € 0,78 0,81 4,9%

Stromerlose

Die Stromerlése von VERBUND sanken in den Quartalen 1-3/2018 um 165,9 Mio. € auf 1.613,8 Mio. €. Der
mengenmaéflige Stromabsatz ist im Vergleich zur Vorjahresperiode geringfiigig um 0,5 % bzw. 205 GWh
gestiegen. Stromerlgsmindernd wirkte insbesondere die (ergebnisneutrale) Erstanwendung von
IFRS 15 - die weiterverrechneten Netzentgelte/Umlagen werden saldiert mit den entsprechenden
Bezugsaufwendungen ausgewiesen (Details zur Erstanwendung von IFRS 15 sind in den Anhang-
angaben dargestellt). Die Preisabweichung ist im Vergleich zur Vorjahresperiode leicht positiv.

Netzerlose

In den Quartalen 1-3/2018 sind die Netzerlose gegeniiber dem Vergleichszeitraum des vergangenen
Jahres um 74,7 Mio. € auf 371,7 Mio. € gestiegen. Dies ist mafigeblich auf gestiegene nationale Netzerlose
infolge von Tarifsteigerungen zuriickzufiihren. Gesunkene internationale Erldse aus Versteigerungen von
Grenzkapazitdten sowie Erlosriickgéinge in Zusammenhang mit der Regelenergie wirkten sich hingegen
negativ auf die Netzerldse aus.

Sonstige Erlése und sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen Erlose stiegen um 10,3 Mio. € auf 95,2 Mio. €. Dieser Anstieg istim Wesentlichen auf héhere
Erlése aus dem Verkauf von Griinstromzertifikaten sowie auf hohere Erlose aus Fernwiarmelieferungen
zuriickzufiihren. Die sonstigen betrieblichen Ertrége stiegen geringfiigig um 1,0 Mio. € auf 44,6 Mio. €.

Aufwendungen fiir Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug

Die Aufwendungen fiir den Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug sanken um 110,3 Mio. € auf
984,9 Mio. €. Der Fremdstrombezug fiir das Handels- und Vertriebsgeschift sowie fiir die Verlust- und
Regelenergie erhohte sich insgesamt um 690 GWh. Deutlich aufwandsmindernd wirkte hingegen die
(ergebnisneutrale) Erstanwendung von IFRS 15 (Details zur Erstanwendung von IFRS 15 sind in den
Anhangangaben dargestellt). Die Aufwendungen fiir den Strombezug sanken daher gegeniiber den
Quartalen 1-3/2017 um 48,9 Mio. €. Die Aufwendungen fiir Netzbezug sanken im Wesentlichen auf-
grund der (ergebnisneutralen) Erstanwendung von IFRS 15 um 52,0 Mio. €, die Aufwendungen fiir den
Gasbezug sanken um 15,4 Mio. €.



Brennstoffeinsatz

Der Brennstoffeinsatz und die sonstigen einsatz-/umsatzabhéngigen Aufwendungen sanken um
6,3 Mio. € auf 73,8 Mio. €. Der Riickgang ist im Wesentlichen auf den verringerten Einsatz des
Gas-Kombikraftwerks Mellach fiir Engpassmanagement (Details siehe Kapitel ,Stromaufbringung und
Absatz“) zuriickzufiihren.

Personalaufwand

Der Personalaufwand stieg um 4,4 Mio. € auf 236,2 Mio. €. Im aktiven Personalaufwand (3,7 Mio. €)
konnte die Kollektivvertragserh6hung in der Héhe von 3 % durch die konsequente Umsetzung der Maf3-
nahmen im Rahmen der Kostensenkungs- und Effizienzsteigerungsprogramme gedampft werden. Im
Sozialkapital ergab sich aufgrund der Verwendung neuer Sterbetafeln und der damit einhergehenden
Neubewertung der Riickstellungen ein Mehraufwand von 0,7 Mio. €.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen um 17,3 Mio. € auf 152,1 Mio. €. Der Anstieg ist im
Wesentlichen auf gestiegene Fremdlieferungen und -leistungen (Instandhaltungen) sowie auf die Verdande-
rung von Riickstellungen zuriickzufiihren.

EBITDA
Infolge dieser Entwicklungen stieg das EBITDA um 2,3 % auf 678,4 Mio. €.

Abschreibungen
Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen sanken um 12,5 Mio. €
auf 244,7 Mio. €. Dies resultierte iiberwiegend aus einer im Vergleich zum Vorjahr gesunkenen
Abschreibungsbasis des Sachanlagevermogens, im Wesentlichen aufgrund von Anlagenabgiangen und
Wertminderungen.

Wertminderungen

Die Wertminderungen in Héhe von 15,0 Mio. € in den Quartalen 1-3/2017 resultierten im Wesentlichen
aus der Wertminderung des Fernheizkraftwerks Mellach (10,5 Mio. €). In den Quartalen 1-3/2018 gab es
keine Wertminderungen.

Wertaufholungen

Die Wertautholungen der Quartale 1-3/2018 in Hohe von 6,2 Mio. € betrafen im Wesentlichen die still-
gelegten Kraftwerksanlagen in Diirnrohr und Korneuburg. Anlass fiir die Werthaltigkeitspriifung war die
zundchst erwartete und in weiterer Folge im Quartal 3/2018 auch stattgefundene Verdufierung. Die
Wertaufholungen in den Quartalen 1-3/2017 in Hohe von 38,2 Mio. € resultierten zur Génze aus der
Wertaufholung des Gas-Kombikraftwerks Mellach.

Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen stieg um 5,1 Mio. € auf
27,7 Mio. €. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die Ergebnisbeitrdge der KELAG in Hohe von
29,0 Mio. € (Q1-3/2017: 23,2 Mio. €).
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Zinsertrag und Zinsaufwand

Der Zinsertrag sank gegeniiber den Quartalen 1-3/2017 um 0,5 Mio. € auf 22,9 Mio. €. Der Zinsaufwand
verringerte sich um 4,0 Mio. € auf 94,0 Mio. €. Dies ist insbesondere auf den Riickgang der Zinsen fiir Bank-
kredite und Anleihen aufgrund planméfiiger und vorzeitiger Tilgungen zuriickzufiihren.

Ubriges Finanzergebnis

Das iibrige Finanzergebnis verbesserte sich in den Quartalen 1-3/2018 um 2,7 Mio. € auf 2,3 Mio. €. Dies
resultierte im Wesentlichen aus dem Wegfall der Bewertung einer Inhaberposition im Zusammenhang
mit dem VERBUND-Anteil am Gemeinschaftskraftwerk Inn.

Konzernergebnis

Nach Beriicksichtigung eines Effektivsteuersatzes in Héhe von 21,9% und der nicht beherrschenden An-
teile in Hohe von 32,1 Mio. € ergibt sich ein Konzernergebnis in Héhe von 282,8 Mio. €. Das entspricht ei-
nem Anstieg von 4,9% im Vergleich zum Vorjahr. Das Ergebnis je Aktie betrug 0,81 € (Q1-3/2017: 0,78 €)
bei einer Aktienstiickzahl von 347.415.686 Stiick. Das um Einmaleffekte bereinigte Konzernergebnis betrug
277,6 Mio. € und lag damit um 10,1 % tiber dem Wert der Vergleichsperiode.



Vermogenslage

Konzernbilanz (Kurzfassung) in Mio. €

31.12.2017 Anteil 30.9.2018 Anteil  Veranderung
Langfristiges Vermogen 10.661,5 94 % 10.538,0 90 % -1,2%
Kurzfristiges Vermogen 622,1 6% 1.141,3 10% -
Aktiva 11.283,6 100 % 11.679,3 100 % 3.5%
Eigenkapital 5.690,8 50% 5.692,9 49 % 0,0%
Langfristige Schulden 4.584,7 41% 3.969,4 34% -13,4%
Kurzfristige Schulden 1.008,1 9% 2.017,0 17% 100,1%
Passiva 11.283,6 100 % 11.679,3 100 % 3.5%
Aktiva

Das langfristige Vermdgen von VERBUND verminderte sich in den Quartalen 1-3/2018 geringfiigig. Im
Sachanlagevermdgen standen Zugédngen in Hohe von 166,5 Mio. € planméflige Abschreibungen in Héhe
von 239,7 Mio. € gegeniiber. Die wesentlichsten Zugdnge zum Sachanlagevermdégen betrafen Inves-
titionen in das ®sterreichische Ubertragungsnetz sowie Erneuerungsinvestitionen in ésterreichische
Wasserkraftwerksanlagen. Die Erhohung des kurzfristigen Vermdgens ist vor allem auf die kurz- und
mittelfristige Veranlagung von liquiden Mitteln sowie auf héhere positive Zeitwerte von derivativen
Absicherungsgeschiften im Stromhandel zuriickzufiihren.

Passiva

Das Eigenkapital blieb gegeniiber dem 31. Dezember 2017 nahezu unveréndert. Dem Periodenergebnis
fiir die Quartale 1-3/2018 standen Dividendenausschiittungen sowie Bewertungseffekte von Absiche-
rungsgeschéften im Stromhandel und Effekte aus der Aktualisierung von versicherungsmathematischen
Gutachten zu Pensions- und pensionsdhnlichen Verpflichtungen im sonstigen Ergebnis eigenkapital-
mindernd gegeniiber. Der Anstieg der lang- und kurzfristigen Schulden ist im Wesentlichen auf h6here
negative beizulegende Zeitwerte von Absicherungsgeschéften im Stromhandel zuriickzufiihren. Dariiber
hinaus fiihrte eine Ausweisdnderung infolge des Félligkeitstermins einer Anleihe zu einer Verschiebung
zwischen lang- und kurzfristigen Schulden.
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Finanzlage
Geldflussrechnung (Kurzfassung) in Mio. €
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Cashflow aus operativer Tatigkeit 483,8 542,1 12,0%
Cashflow aus Investitionstatigkeit -156,8 -339,3 -
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 341,5 -181,2 -46,9%
Veranderung der liquiden Mittel 14,5 21,6 -
Liquide Mittel zum 30.9. 13,0 50,2 286,4%

Cashflow aus operativer Tatigkeit

Der Cashflow aus operativer Tatigkeit betrug in den Quartalen 1-3/2018 542,1 Mio. € und lag damit um
58,3 Mio. € iiber dem Vorjahreswert. Dieser Unterschied resultierte im Wesentlichen aus geringeren Aus-
zahlungen aus dem Engpassmanagementgeschéft des Segments Netz und geringeren Zinszahlungen.
Einen gegenldufigen Effekt verursachten die hoheren Ertragsteuerzahlungen und geringeren Erlose des
Segments Erneuerbare Erzeugung in Folge des niedrigeren erzielten durchschnittlichen Strompreises.

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit betrug in den Quartalen 1-3/2018 -339,3 Mio. € (Q1-3/2017:
-156,8 Mio. €). Die Verdnderung im Vergleich zu Q1-3/2017 ist im Wesentlichen auf die Auszahlungen
fiir Investitionen in kurzfristige Finanzanlagen (-190,0 Mio. €) und héhere Auszahlungen fiir Investitio-
nen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen (-33,7 Mio. €) zuriickzufithren. Demgegeniiber
standen hohere Einzahlungen aus den Abgingen von immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen
(+42,0 Mio. €), die im Wesentlichen aus der Abgabe des Strombezugsrechts am Gemeinschaftskraftwerk
Inn resultierten.

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit betrug in den Quartalen 1-3/2018 - 181,2 Mio. € und verdnderte
sich somit um 160,3 Mio. €. Die Verdnderung ergab sich im Wesentlichen aus den geringeren Tilgungen
von Finanzverbindlichkeiten (169,5 Mio. €) und der Aufnahme eines digitalen, griinen Schuldscheins
(100,0 Mio. €). Gegenlaufig wirkten geringere Einzahlungen aus Geldmarktgeschéften (-53,7 Mio. €) und
hohere gezahlte Dividenden (-55,5 Mio. €).



Chancen- und Risikomanagement

Die Basis des VERBUND-Geschéftsmodells stellt die Produktion erneuerbarer Grund- sowie Spitzenlast
mittels wettbewerbsfahiger Wasserkraftressourcen im Zentrum Europas dar. MafSinahmen zur Effizienz-
steigerung an bestehenden Anlagen und Neubauprojekten werden auf der Grundlage einer Wirtschaft-
lichkeitspriifung umgesetzt. Mit dem Gas-Kombikraftwerk Mellach trdgt VERBUND zudem zur Stabilisie-
rung des Ubertragungsnetzes bei. Letzteres wird von der 100-%-Tochter Austrian Power Grid (APG)
betrieben und im Zuge der Umsetzung des Netzentwicklungsplans ausgebaut. Damit leistet VERBUND
einen wesentlichen Beitrag zur Versorgungssicherheit in Osterreich.

Durch Verbesserungen des Hochwasserschutzes verstdrkt VERBUND aufierdem die Resilienz von Anrai-
nern und Anlagen gegeniiber Schédden, die durch mégliche Extremwetterbedingungen ausgeldst werden.
VERBUND - ein Unternehmen im Mehrheitsbesitz der Republik Osterreich - engagiert sich weiters aktiv als
nachhaltiges Energieunternehmen im Bereich der Umsetzung der EU-Energiestrategie. Dem steigenden
Flexibilitdts- und Speicherbedarf am Strommarkt stellt sich VERBUND durch die Ausfiihrung von selektiven
Pilotprojekten, welche schrittweise und erfolgsabhédngig ausgebaut und skaliert werden. Die gebiindelte
Innovationskraft von VERBUND zeigt sich auch in seinem Status als , Early Mover“ im Bereich des griinen
Wasserstoffs. Im Rahmen seiner Moglichkeiten geht VERBUND mit diesen Projekten bewusst Risiken ein,
um nachhaltig lohnende sowie zukiinftige Chancen heben zu kénnen.

Operatives Ergebnis

Potenzielle Schwankungen des operativen Ergebnisses konnen sich im Wesentlichen aus dem Bereich
der Stromerzeugung aus Wasser- und Windkraft - insbesondere aufgrund von nicht beeinflussbaren
Wetterbedingungen - ergeben. Mogliche Entwicklungen in der Vermarktung der Regelenergie sowie im
Engpassmanagement kénnen auflerdem zu mafigeblichen Schwankungen beim Ergebnis fithren. Geédn-
derte Rahmenbedingungen sowie laufende Gerichtsverfahren konnen zudem bewertungsbedingte An-
passungen der VERBUND-Vermdogenswerte bzw. Verdnderungen bei den Riickstellungen zur Folge haben.

Finanzergebnis

Die mogliche Schwankungsbreite beim Finanzergebnis erkldrt sich durch die Volatilitdt bei den
Beteiligungsertriagen, durch bilanzielle Bewertungseffekte im Zusammenhang mit der Entwicklung von
Marktpreisen und Zinsen sowie durch mégliche Aufwendungen aus gegebenen Sicherheiten.

Sensitivitdten

Das geplante Konzernergebnis fiir das Gesamtjahr 2018 verdndert sich - bei sonst gleichen Annahmen -
durch Variation der nachfolgend angefiihrten Faktoren (ausgehend vom Absicherungsstand zum
30. September 2018 fiir Erzeugungsmengen bzw. Zinsen):

¢ +/-1% Erzeugung aus Wasserkraft: +/-2,2 Mio. €

¢ +/-1% Erzeugung aus Windkraft: +/-0,1 Mio. €

¢ +/-1€/MWh Grof$handelspreise Strom (Erneuerbare Erzeugung): +/-0,7 Mio. €
¢ +/-1 Prozentpunkt Zinsen: +/-0,1 Mio. €
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Segmentbericht

Segment Erneuerbare Erzeugung
Im Segment Erneuerbare Erzeugung werden die Erzeugungstechnologien Wasser und Wind gebiindelt.

Kennzahlen — Segment Erneuerbare Erzeugung

Einheit Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Gesamtumsatz Mio. € 708,8 697,6 -1,6%
EBITDA Mio. € 436,4 418,9 -4,0%
Equity-Ergebnis Mio. € 0,3 -0,3 -
Capital Employed Mio. € 6.959,5 6.5627,1 -6,2%

Das EBITDA des Segments Erneuerbare Erzeugung sank um 17,5 Mio. € auf 418,9 Mio. €. Die Ursache
dafiir waren im Wesentlichen die geringeren Erlose in Folge des niedrigeren erzielten durchschnittlichen
Strompreises. Gegenldufig wirkten geringere Netzkosten. Das Equity-Ergebnis des Segments Erneuer-
bare Erzeugung betraf im Wesentlichen das Ergebnis der Ashta Beteiligungsverwaltung GmbH. Das
Capital Employed des Segments Erneuerbare Erzeugung sank um 432,4 Mio. € auf 6.527,1 Mio. €. Die
Verringerung istim Wesentlichen auf die zum 31. Dezember 2017 erfassten Wertminderungen zuriickzu-
fithren.

Aktuelles aus dem Segment Erneuerbare Erzeugung

Projekte im Wasserkraftbereich

Beim Neubauprojekt Gries wurde am 5. September 2018 mit dem Probebetrieb von Maschine 2
begonnen. Die fiir Februar 2019 geplante Inbetriebnahme des neuen Kraftwerks kann daher aus heutiger
Sicht um rund fiinf Monate vorgezogen werden.

Beim Erweiterungsprojekt Tuxbach wurde im Quartal 3/2018 der Tunnelbohrmaschinenvortrieb in
Richtung Zemmbach abgeschlossen. Geologisch bedingte starke Wasserzutritte erfordern jedoch zusitz-
liche Gebirgsinjektionen sowie eine zusitzliche Innenschale mit rund 1.000 Metern Lénge. Die Auswir-
kungen auf die Projektkosten und die Terminplanung werden aktuell evaluiert. Alle {ibrigen Arbeiten bei
diesem Projekt verlaufen plangemafs.

Beim Erweiterungs- und Erneuerungsprojekt Toging/Jettenbach in Bayern wurde am 18. September
2018 fiir vorgezogene - von der Behorde genehmigte - VorbereitungsmafSinahmen der Startschuss
gegeben. Der vorbehaltliche Baubeschluss wurde im Hinblick auf die erwartete Projektgenehmigung
ebenfalls bereits gefasst.

Beim Neubauprojekt Graz laufen die Arbeiten sehr gut, wodurch der Termin fiir die Inbetriebnahme
um ein Jahr auf Juni 2019 vorgezogen werden kann.



Segment Absatz
Das Segment Absatz umfasst die Handels- und Vertriebsaktivitdten von VERBUND.

Kennzahlen — Segment Absatz

Einheit Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Gesamtumsatz Mio. € 1.711,6 1.524,0 -11,0%
EBITDA Mio. € 74,1 81,2 9,6 %
Equity-Ergebnis Mio. € 0,0 0,0 -
Capital Employed Mio. € 202,2 232,9 15,2%

Das EBITDA des Segments Absatz stieg um 7,1 Mio. € auf 81,2 Mio. €. Die Ursache dafiir war im
Wesentlichen die ergebniswirksame Bewertung von Absicherungsgeschiften zum beizulegenden
Zeitwert (20,3 Mio. €). Diesem positiven Effekt standen geringere Ergebnisbeitrige des Regelreserve-
geschiifts gegeniiber (-13,0 Mio. €). Das Capital Employed des Segments Absatz lag um 30,8 Mio. € iiber
dem Niveau des Vorjahrs. Ursache dafiir waren im Wesentlichen Verdnderungen im Working Capital.

Aktuelles aus dem Segment Absatz

Der weitere Ausbau des Angebots an innovativen Griinstrom- und Flexibilitdtsprodukten, die Direkt-
vermarktung erneuerbarer Energien (insbesondere Wind- und Kleinwasserkraft) sowie die Nutzung von
kurzfristigen Marktchancen stellen die Schwerpunkte der Handelsaktivitédten von VERBUND dar. Aufgrund
der sich laufend @ndernden Marktanforderungen wird die umfassende Produkt- und Dienstleistungs-
palette von VERBUND kontinuierlich angepasst. Das Spektrum der neuen Produkte und Dienstleistungen
umfasst dabei: die Einsatzoptimierung und den Marktzugang iiber die flexiblen Vermarktungs- und Ab-
sicherungsangebote, Prognosedienstleistungen sowie regulatorische Services. Innovative, mafigeschnei-
derte Produkte, die den individuellen Kundenanforderungen entsprechen, stehen dabei fiir VERBUND
ebenso im Vordergrund. Dazu gehoren Griinstromprodukte, virtuelle Kraftwerke und die Direktvermark-
tung erneuerbarer Energien. Alle diese Produkte und Services werden als Wachstumsfelder gesehen, da
sich der Energiemarkt stetig verdndert und sehr dynamisch ist. Die erneuerbaren Energien nehmen
weiterhin einen steigenden Anteil am gesamten Strommarkt ein. So sind insbesondere der kurzfristige
Stromhandel sowie die optimale Vermarktung flexibler Erzeugungseinheiten - auch im Bereich der
Regelprodukte und der Netzdienstleistungen - von besonderer Bedeutung. Eine Herausforderung und
gleichzeitig eine zentrale Aufgabe des Strom- bzw. Energiehandels stellen die Vermarktung von Flexibili-
tét fiir eigene Anlagen sowie fiir Kunden in den Bereichen Erzeugungsmanagement (z. B. mittels virtuel-
ler Kraftwerke bzw. mittels des Demand Side Managements), die Ausgleichsenergieoptimierung, das
Intraday Trading und die Regelreservevermarktung dar. Ergénzt wird dieses Aufgabenfeld um die
Themen, die sich aus der zunehmenden Digitalisierung des Energiemarkts ergeben. VERBUND geht damit
aktiv um und entwickelt entsprechende Produkte fiir Kunden wie beispielsweise die Kommunikations-
und Dienstleistungsplattform VISION.
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Segment Netz
Das Segment Netz umfasst die Aktivitdten der Austrian Power Grid AG (APG).

Kennzahlen — Segment Netz

Einheit Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Gesamtumsatz Mio. € 580,0 602,4 3,9%
EBITDA Mio. € 93,6 157,56 68,5 %
Equity-Ergebnis Mio. € 0,2 0,0 -
Capital Employed Mio. € 1.237,8 1.276,6 3,1%

Das EBITDA des Segments Netz stieg um 64,0 Mio. € auf 157,5 Mio. €. Wesentlichste Ursache dafiir war
ein héherer Deckungsbeitrag aufgrund der geringeren Aufwendungen bei gleichzeitig hoheren Erlosen
aus dem Engpassmanagement. Das Capital Employed stieg im Wesentlichen aufgrund der Nettoinvesti-
tionen in das Anlagevermdégen auf 1.276,6 Mio. € an.

Aktuelles aus dem Segment Netz

Versorgungssicherheit und Engpassmanagement

Seitens der Austrian Power Grid (APG) bestand auch im Quartal 3/2018 in zahlreichen Fillen die Not-
wendigkeit zu Eingriffen in den Betrieb des 6sterreichischen Kraftwerksparks, um die Versorgungssicher-
heit in Osterreich durchgehend gewihrleisten zu kénnen. Diese umfangreichen Maffnahmen in
kritischen Situationen waren erforderlich, um einerseits den sicheren Systembetrieb in der Regelzone
APG zu gewdhrleisten und andererseits, um Engpésse aulerhalb des Netzgebiets der APG (vorrangig in
Deutschland) bewiltigen zu kénnen. Die in Osterreich kontrahierten ,Sommerreserve“-Kraftwerke
mussten dafiir wiederholt abgerufen werden.

Tarifregulierung

Der Entwurf des Kostenbescheids wurde der APG im Rahmen der diesjdhrigen Tarifpriifung im Juli 2018
uibermittelt. Die APG brachte dazu eine schriftliche Stellungnahme ein. Vorrangiges Ziel bleibt weiterhin
die Absicherung der Verzinsung des eingesetzten Kapitals.

Marktentwicklung

Die Vorbereitungen fiir die mit 1. Oktober 2018 geplante Trennung der gemeinsamen Gebotszone
Deutschland-Osterreich konnten im Quartal 3/2018 planmifig abgeschlossen werden. Damit setzt die
APG die entsprechenden Vorgaben der regulatorischen Einigung zur Einfiihrung einer Kapazititsbewirt-
schaftung an der Grenze zu Deutschland zeitgerecht um. In den letzten Monaten lag der Schwerpunkt
der Projektarbeiten auf den Anpassungen der technischen Systeme und Prozesse sowie der Durchfiih-
rung entsprechender Tests und Simulationen in Abstimmung mit zahlreichen externen Projektpartnern.
Schlussendlich konnten auch alle erforderlichen regulatorischen Genehmigungen zeitgerecht eingeholt
werden. Die erste Langfristauktion an der Grenze Deutschland-Osterreich fiir Oktober 2018 wurde
bereits am 12. September 2018 erfolgreich durchgefiihrt.
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Alle sonstigen Segmente

Unter dem Sammelposten Alle sonstigen Segmente werden mangels Uberschreiten der quantitativen
Schwellenwerte die Segmente Energiedienstleistungen, Thermische Erzeugung, Services und Beteili-
gungen zusammengefasst.

Kennzahlen — Alle sonstigen Segmente

Einheit Q1-3/2017 Q1-3/2018 Verdnderung
Gesamtumsatz Mio. € 199,6 162,6 -18,5%
EBITDA Mio. € 78,0 39,8 -48,9%
Equity-Ergebnis Mio. € 22,2 28,0 26,2%
Capital Employed Mio. € 450,2 456,9 1,5%

Das EBITDA der sonstigen Segmente sank um 38,1 Mio. € auf 39,8 Mio. €. Ursache dafiir war im
Wesentlichen das geringere EBITDA des Segments Thermische Erzeugung (- 38,4 Mio. €) aufgrund des
gesunkenen Engpassmanagementeinsatzes. Das Equity-Ergebnis der sonstigen Segmente betraf im
Wesentlichen die KELAG-Karntner Elektrizitdts-Aktiengesellschaft und lag aufgrund des verbesserten
energiewirtschaftlichen Umfelds um ein Viertel iiber dem Niveau des Vorjahrs. Das Capital Employed
stieg im Vergleich zum Vorjahr geringfiigig auf 456,9 Mio. €. Der Grund dafiir war im Wesentlichen die
Erfassung von Wertautholungen beim Gas-Kombikraftwerk Mellach im Quartal 4/2017. Gegenldufig
wirkte eine Verringerung des Working Capitals.

Aktuelles aus dem Segment Energiedienstleistungen
Vermarktung der Energiedienstleistungsprodukte
Im Demand-Response-Power-Pool von VERBUND wurden im Quartal 3/2018 die Vorbereitungsarbeiten
fiir die Day-ahead-Vermarktung in den Sekundir- und Tertidrregelreservemirkten und zur regulatori-
schen Abbildung des Zusammenschlusses des deutschen und Osterreichischen Tertidrregelreserve-
markts (TRR-Markts) erfolgreich abgeschlossen.

Beim VERBUND-Produkt Eco-Home liegt der Fokus in den kommenden Monaten weiterhin auf der Aus-
weitung von Vertriebskooperationen und auf der Vermarktung von Biindelangeboten im Zusammen-
hang mit den VERBUND-Stromprodukten.

Flexibilitat und Speicher

Im Rahmen des Projekts H2FUTURE wird aktuell eine der derzeit weltweit grofiten PEM-Elektrolysean-
lagen bei voestalpine in Linz errichtet. Die Projekttreiber voestalpine, Siemens und VERBUND testen hier
den Einsatz von griinem Wasserstoff fiir die Stahlproduktion und das Zusammenspiel mit dem
Regelenergiemarkt. Ein weiteres Projekt ist die Zillertalbahn, welche ab 2022 mit griinem Wasserstoff
betrieben werden soll. Der Strom dafiir soll aus der Kraftwerksgruppe Zillertal kommen. Im Bereich
Power Solutions wurde fiir das von der EU geforderte Projekt SYNERG-E die erste Hochleistungsbatterie
fiir E-Mobilitét (0,5 MW/0,5 MWh) am VERBUND-Standort Mellach angeliefert.
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Photovoltaik und Elektromobilitat

SOLAVOLTA (VERBUND-Beteiligung: 50 %) konnte die Verkédufe bei Photovoltaikanlagen in den ersten drei
Quartalen 2018 um 13% (+27% bei Gewerbekunden, +5% bei Haushaltskunden) gegeniiber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahrs steigern. Die Verkédufe von Speichern stiegen um 52 %.

SMATRICS (VERBUND-Beteiligung: 40%) entwickelte im Quartal 3/2018 sein Managed-Infrastructure-
Portfolio weiter. So konnten einige grofie Auftrdge gewonnen werden. Dazu zdhlten u. a. der Betrieb von
Ladestationen der dsterreichischen Post AG, die Ausriistung des Erste Bank Campus in Wien mit einer
Ladeldsung fiir Mitarbeiter, Dienstwagenfahrer und die breite Offentlichkeit. Die ersten OBB-Bahnhofe
wurden zudem - auf Basis einer gewonnenen Ausschreibung - erfolgreich mit Ladeinfrastruktur ausge-
stattet. Ein Managed-Infrastructure-Projekt betreffend High-Power-Charging-Ladeinfrastruktur (HPC)
gemeinsam mit dem Stadtwerk Uelzen in Deutschland befindet sich derzeit ebenfalls in Umsetzung. Im
offentlichen Ladenetzwerk erfolgte im Rahmen der EU-Forderprojekte EVA+ (20 Ladestationen mit
50 kW Ladeleistung) und ULTRA-E (vier Standorte mit bis zu 350 kW Ladeleistung) im Berichtszeitraum
eine Verdichtung.

Aktuelles aus dem Segment Thermische Erzeugung

Das Gas-Kombikraftwerk Mellach wird derzeit ausschliefdlich zur Gewédhrleistung der Versorgungs-
sicherheit im Rahmen des Engpassmanagements eingesetzt. Durch die Austrian Power Grid (APG)
erfolgte die Aufforderung, bis zum 23. Juli 2018 die Kosten fiir die Vorhalteleistung zur Engpass-
vermeidung fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2018 bis zum 30. September 2021 bekannt zu geben. Die
Kontrahierung der Kraftwerke der VERBUND Thermal Power (GDK-Mellach und FHKW Mellach) seitens
der APG erfolgte Ende September 2018. Am 25. September 2018 erfolgte die Nichtuntersagung des
Vertrags durch die E-Control unter bestimmten Voraussetzungen.

Aktuelles aus dem Segment Services

Mit 1. Juli 2018 wurden die - auf den Ergebnissen einer internen umfassenden Analyse zur Anpassung
der IT-Struktur an die Anforderungen aus der Digitalisierung beruhenden - strukturellen Anderungen im
Informatikbereich umgesetzt. Ziel dieser neuen IT-Struktur ist eine stérkere Fokussierung des Bereichs
Informatik auf die Anforderungen der Wertschopfungsstufen bei VERBUND bzw. der Tochtergesellschaften
des Konzerns. Durch die fortschreitende Digitalisierung der VERBUND-Produktion und der VERBUND-
Services war es notwendig, den IT-Bereich und das operative Geschift ndher zusammenzufiihren und
eine Integration beider Bereiche zu gewéhrleisten. Durch diese strukturelle Neuorganisation soll zukiinftig
eine raschere Erstellung und Erweiterung von IT-Losungen mithilfe agiler Methoden geférdert werden.

Aktuelles aus dem Segment Beteiligungen

KELAG-Karntner Elektrizitats-Aktiengesellschaft

In den Quartalen 1-3/2018 lag der Beitrag der KELAG zum Ergebnis der nach der Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen bei 29,0 Mio. € (Q1-3/2017: 23,2 Mio. €). Dieser Anstieg im Vergleich zum
Vorjahr resultierte vor allem aus dem verbesserten energiewirtschaftlichen Umfeld. Fiir das verbleibende
Geschiftsjahr 2018 wird bei der KELAG eine stabile Unternehmensentwicklung erwartet.
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Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zwischen dem Bilanzstichtag am 30. September 2018 und der Freigabe zur Verdffentlichung am
23. Oktober 2018 gab es keine angabepflichtigen Ereignisse.
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Konzernzwischenabschluss

von VERBUND

Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. €
Nach IFRS Anhang Q1-3/2017 Q1-3/2018 Q3/2017 Q3/2018
Umsatzerlose 2.161,6 2.080,7 685,2 707.,5
Stromerlose 1 1.779,7 1.613,8 579,5 561,8
Netzerlose 2 297,0 371,7 86,3 123,6
Sonstige Erlose 84,9 95,2 19,4 22,1
Sonstige betriebliche Ertrage 43,7 44,6 17,5 17,8
Strom-, Netz-, Gas- und
Zertifikatebezug 3 -1.095,2 -984,9 -326,7 -397,0
Brennstoffeinsatz und sonstige
einsatz-/umsatzabhédngige
Aufwendungen 4 -80,1 -73,8 -12,5 -29,8
Personalaufwand -231,7 -236,2 -70,2 -721
Sonstige betriebliche Aufwendungen -134,8 -152,1 -45,7 -51,6
EBITDA 663,5 678,4 247,6 174,8
Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen -257,2 -244,7 -84,6 -81,5
Wertminderungen' -15,0 0,0 -15,0 0,0
Wertaufholungen' 38,2 6,2 38,2 0,0
Operatives Ergebnis 429,5 439,9 186,2 93,2
Ergebnis aus nach der Equity-
Methode bilanzierten Beteiligungen 7 22,6 27,7 4,9 6,0
Sonstiges Beteiligungsergebnis 7.8 4,3 2,3 0,7
Zinsertrag 8 23,4 22,9 7.8 6,9
Zinsaufwand 9 -98,0 -94,0 -31,9 -30,7
Ubriges Finanzergebnis 10 -0,4 2,3 0,8 2,3
Finanzergebnis -44,6 -36,8 -16,1 -14,8
Ergebnis vor Ertragsteuern 384,9 403,2 170,2 78,5
Ertragsteuern -86,7 -88,3 -39,7 -16,2
Periodenergebnis 298,1 314,9 130,4 62,3
Den Aktiondren der VERBUND AG
zuzurechnen (Konzernergebnis) 269,5 282,8 115,0 55,3
Den nicht beherrschenden Anteilen
zuzurechnen 28,6 32,1 15,4 7.0
Ergebnis je Aktie in €2 0,78 0,81 0,33 0,16

' Die Wertminderungen und Wertaufholungen wurden um die Verdnderung von dazugehdrigen abgegrenzten Baukostenbeitragen und Zuschissen der éffentlichen Hand

gekurzt. // ? Verwéssertes und unverwassertes Ergebnis je Aktie entsprechen einander.
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Gesamtergebnisrechnung

in Mio. €

Nach IFRS Anhang

Periodenergebnis

Q1-3/2017

298,1

Q1-3/2018

314,9

Q3/2017

130,4

Q3/2018

62,3

Neubewertungen der Nettoschuld
aus leistungsorientierten
Verpflichtungen I

-7,2

-58,1

0,0

-51,0

Sonstige Ergebnisse aus nach der
Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen

4,6

-3.8

2,3

-0,2

Summe der Posten, die nicht
nachtréaglich in die

Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden

-2,6

-61,9

2,4

-51,2

Differenzen aus der
Wahrungsumrechnung

-0,2

0,0

Bewertungen von zur Verauf3erung
verflgbaren Finanzinstrumenten

2,5

0,7

Bewertungen von Cashflow Hedges

-18,0

-118,2

-89,4

-80,1

Sonstige Ergebnisse aus nach der
Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen

0,2

0,1

0,2

0,0

Summe der Posten, die nachtraglich
in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden

-16,9

-118,3

-89,6

-80,1

Sonstiges Ergebnis vor
Ertragsteuern

-19,5

-180,1

-87.3

-131,3

Ertragsteuern auf Posten, die nicht
nachtraglich in die

Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden

14,7

0,0

12,9

Ertragsteuern auf Posten, die
nachtraglich in die

Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden

3,9

29,5

22,2

20,0

Sonstiges Ergebnis nach
Ertragsteuern

-13,7

-135,9

-65,1

-98,4

Gesamtperiodenergebnis

284,4

178,9

65,3

-36,2

Den Aktionaren der VERBUND AG
zuzurechnen

256,2

151,1

49,9

-39,2

Den nicht beherrschenden Anteilen
zuzurechnen

28,3

27,9

15,4

3,0
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Bilanz

in Mio. €
Nach IFRS Anhang 31.12.2017 30.9.2018
Langfristiges Vermogen 10.661,5 10.538,0
Immaterielle Vermogenswerte 675,6 643,2
Sachanlagen 8.871,3 8.797,5
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 313,0 3234
Sonstige Beteiligungen 13 137,56 137.1
Finanzanlagen und sonstige Forderungen 13 664,1 636,7
Kurzfristiges Vermogen 622,1 1.141,3
Vorréte 12 10,5 25,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige Forderungen und Wertpapiere 13 583,0 1.066,1
Liquide Mittel 13 28,6 50,2
Aktiva 11.283,6 11.679,3

in Mio. €

Nach IFRS Anhang 31.12.2017 30.9.2018
Eigenkapital 5.690,8 5.692,9
Den Aktionaren der VERBUND AG zuzurechnen 5.064,1 5.070,5
Den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 626,8 622,4
Langfristige Schulden 4.584,7 3.969,4
Finanzverbindlichkeiten 13 2.141,6 1.466,5
Rickstellungen 821,8 860,8
Latente Steuerschulden 558,4 589,4
Baukostenbeitrdge und Zuschusse 747,5 747,9
Abgrenzungen — Cross Border Leasing 45,6 36,0
Sonstige Verbindlichkeiten 13 269,7 268,8
Kurzfristige Schulden 1.008,1 2.017,0
Finanzverbindlichkeiten 13 214,0 878,4
Ruckstellungen 53,6 43,6
Laufende Steuerschulden 95,8 65,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 13 644,8 1.029,9
Passiva 11.283,6 11.679,3

25



26

Entwicklung des Eigenkapitals

Nach IFRS Einge- Kapital-  Angesammelte Neu-
fordertes und ricklagen Ergebnisse bewertungen

eingezahltes der Nettoschuld

Grundkapital aus

leistungs-

orientierten

Verpflichtungen

Anhang 11
Stand per 1.1.2017 347,4 954,3 3.987,2 -273,3
Periodenergebnis - - 269,5 -
Sonstiges Ergebnis - - 0,0 -0,3
Gesamtperiodenergebnis - - 269,5 -0,3
Dividenden - - -100,8 -
Ubrige Eigenkapitalveranderungen - - -0,7 0,0
Stand per 30.9.2017 347,4 954,3 4.155,3 -273,5
Stand per 1.1.2018 347,4 954,3 4.187,5 -263,7
Erstmalige Anwendung von IFRS 9 - - 49,9 -
Angepasster Stand per 1.1.2018 347,4 954,3 4.237,4 -263,7
Periodenergebnis - - 282,8 -
Sonstiges Ergebnis - - 0,0 -43,0
Gesamtperiodenergebnis - - 282,8 -43,0
Dividenden - - -145,9 -
Ubrige Eigenkapitalveranderungen - - 1,5 0,0
Stand per 30.9.2018 347,4 954,3 4.375,7 -306,7
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in Mio. €

Differenzen aus Bewertungen Bewertungen  Den Aktionaren Den nicht Gesamtsumme

der Wahrungs- von Finanz- von der beherrschenden Eigenkapital
umrechnung instrumenten Cashflow VERBUND AG Anteilen
Hedges zuzurechnendes zuzurechnendes
Eigenkapital Eigenkapital

-39 30,3 -160,4 4.881,6 647,9 5.629,5

- - - 269,5 28,6 298,1

-1,6 1.8 -13,3 -13,3 -0,3 -13,7

-1,6 1,8 -13,3 256,2 28,3 284,4

- - - -100,8 -21,8 -122,6

0,0 0,0 0,0 -0,7 0,0 -0,7

-5,6 32,1 -173,7 5.036,4 654,3 5.690,7

-7.2 53,3 -207,6 5.064,1 626,8 5.690,8

- -50,1 - -0,2 0,0 -0,2

-7.2 3.1 -207,6 5.063,9 626,7 5.690,6

- - - 282,8 32,1 314,9

-0,2 0,1 -88,6 -131,7 -4,2 -135,9

-0,2 0,1 -88,6 151,1 27,9 178,9

- - - -145,9 -32,2 -178,1

0,0 0,0 0,0 1,5 0,0 1,5

-7.4 3,2 -296,1 5.070,5 622,4 5.692,9




Geldflussrechnung

in Mio. €
Nach IFRS Anhang Q1-3/2017 Q1-3/2018
Periodenergebnis 298,1 314,9
Abschreibungen auf (geklrzt um Zuschreibungen zu)
immaterielle(n) Vermogenswerte(n) und Sachanlagen 233,0 238,5
Abschreibungen auf (geklrzt um Zuschreibungen zu)
Finanzanlagen 0,0 0,8
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen (gekurzt um erhaltene Dividenden) -8,4 -13,56
Ergebnis aus dem Abgang von langfristigem Vermogen -6,5 -1,2
Veranderung der langfristigen Rickstellungen und der latenten
Steuerschulden 23,9 57.3
Veranderung der Baukostenbeitrage und Zuschisse 1,5 0,4
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -15,4 -20,9
Zwischensumme 526,0 576,2
Veranderung der Vorrate -8,8 -14,6
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie der sonstigen Forderungen 69,3 -250,7
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie der sonstigen Verbindlichkeiten -105,9 271.8
Veranderung der kurzfristigen Rickstellungen und der
laufenden Steuerschulden 3,2 -40,7
Cashflow aus operativer Tatigkeit' 483,8 542,1

" Im Cashflow aus operativer Tatigkeit sind 58,5 Mio. € gezahlte Ertragsteuern (Q1-3/2017: 33,9 Mio. €), 49,1 Mio. € gezahlte Zinsen (Q1-3/2017: 54,3 Mio. €), 0,2 Mio. €
erhaltene Zinsen (Q1-3/2017: 0,1 Mio. €) und 18,9 Mio. € erhaltene Dividenden (Q1-3/2017: 19,6 Mio. €) enthalten.
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in Mio. €
Nach IFRS Anhang Q1-3/2017 Q1-3/2018
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen -165,9 -199,5
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen 4,5 46,4
Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen -0,1 -0.1
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 6,9 3,9
Auszahlungen fir Investitionen in nach der Equity-Methode
bilanzierte und sonstige Beteiligungen -2,2 0,0
Auszahlungen fir Investitionen in kurzfristige Finanzanlagen 0,0 -190,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -156,8 -339,3
Einzahlungen aus Geldmarktgeschéften 53,7 0,0
Auszahlungen aus Geldmarktgeschaften 0,0 0,0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten
(exklusive Geldmarktgeschafte) 0,0 100,0
Auszahlungen fir die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten
(exklusive Geldmarktgeschafte) -272,6 -103,1
Gezahlte Dividenden -122,6 -178,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -341,5 -181,2
Veranderung der liquiden Mittel -14,5 21,6
Liquide Mittel zum 1.1. 28,0 28,6
Veranderung der liquiden Mittel -14,5 21,6
Einstufung als ,,zur VerauRRerung gehalten” -0,5 0,0
Liquide Mittel zum 30.9. 13,0 50,2
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Grundlagen

Neu anzuwendende
bzw. angewendete
Bilanzierungsregeln

Ausgewahlte erlauternde Anhangangaben

Grundsitze der Rechnungslegung

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss von VERBUND zum 30. September 2018 wurde in Uberein-
stimmung mit den fiir Zwischenberichte mafigeblichen International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, aufgestellt.

Der verkiirzte Berichtsumfang des Konzernzwischenabschlusses von VERBUND steht in Einklang mit
IAS 34 ,Zwischenberichterstattung”; fiir weitere Informationen und Angaben wird auf den Konzern-
abschluss von VERBUND zum 31. Dezember 2017 verwiesen. Dieser bildet die Basis fiir den vorliegenden
Konzernzwischenabschluss von VERBUND.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Im vorliegenden Konzernzwischenabschluss von VERBUND wurden - mit Ausnahme der im Folgenden
beschriebenen neuen Bilanzierungsregeln des IASB - die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden angewendet wie im Konzernabschluss von VERBUND zum 31. Dezember 2017.

Bei der Summierung gerundeter Betrdge und bei der Ermittlung von Prozentangaben kénnen durch
die Verwendung automatischer Rechenhilfen Rundungsdifferenzen auftreten.

Neu anzuwendende bzw. angewendete Bilanzierungsregeln

Standard bzw. Interpretation Vero6ffentlicht Pflicht zur Wesentliche Auswirkungen auf
durch das IASB  Anwendung fur den Konzernzwischen-
(Ubernommen VERBUND abschluss von VERBUND
von der EU)
IAS 40 Anderungen: 8.12.2016 1.1.2018 Keine
Ubertragungen von als (14.3.2018)
Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien
IFRS 2 Anderungen: 20.6.2016 1.1.2018 Keine
Klassifizierung und (26.2.2018)
Bewertung von
Geschéftsvorfallen mit
anteilsbasierter Vergttung
IFRS 4 Anderungen: Anwendung 12.9.2016 1.1.2018 Keine
von IFRS 9 mit IFRS 4 (3.11.2017)
Versicherungsvertrage
IFRS 9 Finanzinstrumente 24.7.2014 1.1.2018 Siehe unten
(22.11.2016)
IFRS 9 Anderungen: Negative 12.10.2017 1.1.2019 Keine
Vorfalligkeits- (22.3.2018)
entschadigungen
IFRS 15 Umsatzerlose aus 28.5.2014 und 1.1.2018 Siehe unten
Vertragen mit Kunden 11.9.2015
(22.9.2016)
IFRS 15 Klarstellungen zu IFRS 15 12.4.2016 1.1.2018 Siehe unten
Umsatzerlose aus (31.10.2017)
Vertragen mit Kunden
IFRIC 22 Wahrungsumrechnung bei 8.12.2016 1.1.2018 Keine
Anzahlungen (28.3.2018)
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Am 24. Juli 2014 verdffentlichte das IASB die endgiiltige Fassung von IFRS 9 und am 12. Oktober 2017
Anderungen zu IFRS 9 betreffend negative Vorfilligkeitsentschddigungen. Die neuen Bestimmungen
des IFRS 9 (inkl. der Anderungen) werden seit 1. Janner 2018 angewendet. Durch IFRS 9 wird die Klassi-
fizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten neu geregelt. Die neuen Kategorien sehen in Abhéin-
gigkeit von der Art des Finanzinstruments bzw. dem Geschiftsmodell eine Bilanzierung zu Anschaf-
fungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert (entweder {iber das Periodenergebnis oder das sonstige
Ergebnis) vor. Ebenso neu geregelt wurde die Erfassung von Wertminderungen von finanziellen Vermo-
genswerten. Nach IFRS 9 sind Wertminderungen nach einem Expected-Credit-Losses-Modell zu erfas-
sen. Im Vergleich zu den Regeln des IAS 39 (Incurred-Credit-Loss-Modell) sind Vorsorgen dadurch
frither zu bilden. Im Bereich des Hedge Accounting wurden viele Einschrdnkungen des IAS 39 aufge-
hoben und der wirtschaftliche Aspekt der Sicherungsbeziehung wurde stérker betont.

Im Vergleich zu den bisher angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gibt es Abwei-
chungen bei der Folgebewertung von gehaltenen Anteilen an Investmentfonds. Diese wurden in der
Vergangenheit als Wertpapiere der Kategorie ,zur Verduferung verfiigbar” (FAAFS) bilanziert. Ande-
rungen des beizulegenden Zeitwerts wurden damit im sonstigen Ergebnis erfasst. Nach IFRS 9 sind
die gehaltenen Anteile an Investmentfonds als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet“ (FVPL) zu klassifizieren, weil sich die Zahlungen in Zusammenhang mit den Fonds nicht
ausschliefflich aus Zins- und Tilgungszahlungen zusammensetzen. Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts werden daher im {ibrigen Finanzergebnis erfasst. Dariiber hinaus wurden Eigenkapital-
instrumente der Kategorien ,zu Anschaffungskosten gehalten“ (FAAC) und ,zur Verduflerung
verfiigbar” (FAAFS) nach IFRS9 als ,erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet” (FVOCI)
Klassifiziert, weil diese aufgrund strategischer Uberlegungen ldngerfristig gehalten werden. Bei diesen
Eigenkapitalinstrumenten werden alle Bewertungs- und Abgangsergebnisse im sonstigen Ergebnis
erfasst. Erhaltene Dividenden in Zusammenhang mit diesen Eigenkapitalinstrumenten sind jedoch
weiterhin im sonstigen Beteiligungsergebnis auszuweisen. Die finanziellen Vermdgenswerte der
Kategorie , Kredite und Forderungen“ (LAR) wurden nach IFRS 9 als ,zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet“ (AC) klassifiziert, weil sich die Zahlungen in Zusammenhang mit diesen finanziellen
Vermogenswerten ausschliellich aus Zins- und Tilgungszahlungen zusammensetzen und sie zur
Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome gehalten werden. Die Erfassung von Wert-
minderungen fiir diese finanziellen Vermégenswerte nach dem Expected-Credit-Losses-Modell hat
zum 1.Janner 2018 zu einer Verringerung des Buchwerts der Wertpapiere - bilanziell geschlossene
Positionen (0,1 Mio. €), der sonstigen Ausleihungen - bilanziell geschlossene Positionen (0,1 Mio. €)
und der Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen (0,0 Mio. €) gefiihrt. Bei den iibrigen finanziellen
Vermégenswerten und Verbindlichkeiten gab es keine Anderungen der Folgebewertung durch die
neuen Klassifizierungsregeln des IFRS9. Die zum 31.Dezember 2017 gebildeten Sicherungs-
beziehungen (Cashflow Hedges) wurden in Ubereinstimmung mit den Ubergangsbestimmungen ab
dem 1. Janner 2018 fortgefiihrt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die urspriingliche Bewertungskategorie und den Buchwert, der gemaf3
IAS 39 bestimmt wurde, die neue Bewertungskategorie und den Buchwert, der geméf3 IFRS 9 bestimmt
wurde, zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung von IFRS 9:
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Bewertungskategorien und Buchwerte zum 1.1.2018 in Mio. €
Bewertungs- Bewertungs- Buchwert Buchwert
kategorie kategorie IAS 39 IFRS 9
nachIAS39 nach IFRS 9
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FAAC FVOCI 1,0 1,0
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FAAFS FVOCI 10,8 10,8
Sonstige Beteiligungen FAAFS FVOCI 123,8 123,8
Sonstige Beteiligungen FAAC FVOCI 1,9 1,9
Wertpapiere FAAFS FVPL 138,3 138,3
Wertpapiere FAAFS FVOCI 7,5 7,5
Wertpapiere FAAC FVOCI 1,0 1,0
Wertpapiere — bilanziell geschlossene Positionen LAR AC 59,7 59,6
Sonstige Ausleihungen — bilanziell geschlossene
Positionen LAR AC 274,9 274,7
Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich —
bilanziell geschlossene Positionen FAHFT FVPL 89,8 89,8
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen LAR AC 58,3 58,2
Sonstige Ausleihungen LAR AC 5,1 5,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LAR AC 345,7 345,7
Forderungen gegenuber Beteiligungsunternehmen LAR AC 27,9 27,9
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen LAR AC 4,9 4,9
Sonstige Ausleihungen LAR AC 0,2 0,2
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FAHFT FVPL 104,7 104,7
Inhaberposition: Gemeinschaftskraftwerk Inn GmbH FAHFT FVPL 19,2 19,2
Liquide Mittel LAR AC 28,6 28,6
Sonstige LAR AC 44,8 44,8
Summe finanzielle Vermogenswerte 1.348,2 1.347,9
Anleihen FLAAC AC 1.395,0 1.395,0
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
und Sonstigen FLAAC AC 533,4 533,4
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten —
bilanziell geschlossene Positionen FLAAC AC 106,3 106,3
Finanzverbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten —
bilanziell geschlossene Positionen FLAFVPL FVPL 318,0 318,0
Anteilsriickgabeverpflichtung FLAAC AC 78,3 78,3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAAC AC 1,5 1,5
Sonstige FLAAC AC 27,0 27,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAAC AC 171,5 171,5
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FLHFT FVPL 264,0 264,0
Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich FLHFT FVPL 18,6 18,6
Sonstige FLAAC AC 115,1 115,1
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 3.028,7 3.028,7
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 auf die
Komponenten des Eigenkapitals:

Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 in Mio. €
Ange- Bewer- Den Den nicht Gesamt-
sammelte tungen von  Aktionaren beherr- summe
Ergebnisse Finanz- der schenden Eigenkapital

instru-  VERBUND Anteilen

menten AG zuzurech-

zuzu- nendes

rechnendes Eigenkapital

Eigenkapital

Reklassifizierung von gehaltenen Anteilen
an Investmentfonds von FAAFS in die
Kategorie FVPL 11,4 -11,4 0,0 0,0 0,0

Reklassifizierung von gehaltenen
Eigenkapitalinstrumenten von

FAAFS/FAAC in die Kategorie FVOCI 38,7 -38,7 0,0 0,0 0,0
Erfassung von Wertminderungen nach

dem Expected-Credit-Losses-Modell -0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,2
Summe 49,9 -50,1 -0,2 0,0 -0,2

Am 28. Mai 2014 verdffentlichte das IASB die endgiiltige Fassung von IFRS 15. Der verpflichtende
Erstanwendungszeitpunkt wurde mit der Veroffentlichung vom 11. September 2015 auf Geschiftsjahre,
die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen, verschoben. Dariiber hinaus wurden am 12. April 2016
Klarstellungen zu den Regeln des IFRS 15 vorgenommen. IFRS 15 ersetzt IAS 11, IAS 18, IFRIC 13,
IFRIC 15, IFRIC 18 und SIC-31. Der neue Standard sieht ein fiinfstufiges Modell zur Erfassung von
Erlésen vor. Zuerst sind der Vertrag/die Vertrdge mit einem Kunden und anschlieflend die eigen-
standigen Leistungsverpflichtungen zu identifizieren. Danach muss der Transaktionspreis bestimmt
und auf die Leistungsverpflichtungen des Vertrags verteilt werden. Die Erloserfassung erfolgt im fiinften
Schritt bei Erfiillung der Leistungsverpflichtung durch das Unternehmen. Bei VERBUND fillt eine grofie
Anzahl der abgeschlossenen Vertrdge mit Kunden in den Anwendungsbereich von IFRS 9, weil es sich
um keine sogenannten Eigenverbrauchsvertrige (Own-use-Geschifte) handelt. Diese Vertridge sind
grundsétzlich vom Anwendungsbereich von IFRS 15 ausgenommen. Mit der physischen Erfiillung
werden sie jedoch als Umsatzerlose im Sinne von IFRS 15 behandelt. Bei Own-use-Geschiften, bei
denen VERBUND das Ausfallsrisiko fiir die an den Kunden verrechneten Netzgebiihren und Abgaben
trigt, ist es durch IFRS 15 zu einer Anderung gekommen. Da in Bezug auf diese Leistungen das
Ausfallsrisiko von VERBUND getragen wird, ergab sich nach dem Chancen-und-Risiken-Ansatz des
IAS 18 eine Einstufung von VERBUND als Prinzipal - es erfolgte daher eine Umsatzrealisierung/
Bruttodarstellung. Nach IFRS 15 ist hingegen die Kontrolle {iber die Giiter oder Dienstleistungen vor
Ubertragung an den Kunden bei der Beurteilung, ob eine Prinzipal- oder Agentenstellung vorliegt,
entscheidend. Bei dieser Beurteilung spielt das Ausfallsrisiko keine Rolle mehr. VERBUND ist daher in
Bezug auf diese Leistungen eher als Agent anzusehen. Das bedeutet, dass fiir diese Leistungen seit
1. Janner 2018 keine Umsatzrealisierung mehr erfolgt (Nettodarstellung). Dariiber hinaus haben sich
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Umfang und den Zeitpunkt der Erlosrealisierung durch die
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Neue, aber noch
nicht anzuwendende
bzw. angewendete
Bilanzierungsregeln

erstmalige Anwendung von IFRS 15 ergeben. Die erstmalige Anwendung von IFRS 15 erfolgte riick-
wirkend, wobei eine Erfassung der kumulierten Anpassungsbetrdge zum Erstanwendungszeitpunkt
erfolgt. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 15 auf
den vorliegenden Konzernzwischenabschluss:

Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 15 in Mio. €

Q1-3/2018
Stromerlose -1565,2
Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug 155,2
EBITDA 0,0

Am 13.Jdnner 2016 verdffentlichte das IASB die endgiiltige Fassung von IFRS 16. Dieser Standard
ersetzt zukiinftig IAS17, IFRIC4, SIC-15 und SIC-27. Der neue Standard sieht vor, dass alle
Leasingverhéltnisse und die damit verbundenen vertraglichen Rechte und Verpflichtungen in der
Bilanz des Leasingnehmers zu erfassen sind. Im Rahmen des konzernweiten IFRS-16-
Umstellungsprojekts wurde in den Quartalen1-3/2018 an der Integration einer zentralen
Datenbanklésung zur Verwaltung und zukiinftigen Bilanzierung von Leasingvertrdgen in die IT-
Landschaft von VERBUND gearbeitet. Parallel dazu schreitet auch die Vertragsbeurteilung nach den
Kriterien von IFRS 16 voran. Die neuen Regeln des IFRS 16 werden zu einer Bilanzverldngerung, zu
geringeren sonstigen betrieblichen Aufwendungen bei gleichzeitig hoheren Abschreibungen und
Zinsaufwendungen sowie zu einer Verschiebung des Aufwands aus Leasingverhiltnissen hin zum
Beginn der jeweiligen Vertragslaufzeit fithren. Eine exakte Quantifizierung der Auswirkungen auf den
Konzernabschluss von VERBUND ist aufgrund des derzeitigen Stands des Implementierungsprojekts
nicht moglich. Auf Basis des aktuellen Informationsstands wird aber davon ausgegangen, dass die
Anwendung von IFRS 16 keine wesentlichen Auswirkungen auf die ausgewiesene Nettoverschuldung
von VERBUND haben wird. Die erstmalige Anwendung von IFRS 16 wird riickwirkend erfolgen, wobei
eine Erfassung der kumulierten Anpassungsbetrdge zum Erstanwendungszeitpunkt erfolgt.
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Segmentberichterstattung

Das EBITDA in der Summenspalte entspricht jenem in der Gewinn- und Verlustrechnung. Die
Uberleitungsrechnung auf das FErgebnis vor Ertragsteuern kann daher der Gewinn- und
Verlustrechnung entnommen werden. Die Transaktionen zwischen den Segmenten werden zu markt-
iiblichen Bedingungen abgerechnet. Die Bewertung sdmtlicher Geschiftssegmentdaten steht in
Einklang mit den IFRS.

in Mio. €
Erneuerbare Absatz Netz Alle Uber- Summe
Erzeugung sonstigen leitung/ Konzern
Segmente Konso-
lidierung
Q1-3/2018
AuRenumsatz 135,8 1.358,0 565,6 18,5 2,8 2.080,7
Innenumsatz 561,8 166,0 36,7 144,0 -908,6 0,0
Gesamtumsatz 697,6 1.524,0 602,4 162,6 -905,8 2.080,7
EBITDA 418,9 81,2 157.,5 39,8 -19,0 678,4
Abschreibungen -173,2 -0,9 -61,8 -8,5 -0,3 -244.7
Effekte aus
Werthaltigkeitsprifungen
(operatives Ergebnis) 0,0 0,0 0,0 6,2 0,0 6,2
Andere wesentliche nicht
zahlungswirksame Posten 37,0 14,3 8,9 5,7 1,2 67,1
Ergebnis aus nach der
Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen -0,3 0,0 0,0 28,0 0,0 27,7
Capital Employed 6.527,1 232,9 1.276,6 456,9 329,8 8.823,3
davon Buchwert der nach
der Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 2,7 0,0 1.4 319,4 0,0 323,4
Zugange zu immateriellem
und Sachanlagevermogen 61,5 1,0 102,7 12,6 0,4 178,2

Zugange zu nach der
Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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in Mio. €
Erneuerbare Absatz Netz Alle Uber- Summe
Erzeugung sonstigen leitung/ Konzern
Segmente Konso-
lidierung
Q1-3/2017
AuRenumsatz 125,3 1.491,9 526,3 15,3 2,9 2.161,6
Innenumsatz 583,5 219,7 53,7 184,3 -1.041,2 0,0
Gesamtumsatz 708,8 1.711,6 580,0 199,6 -1.038,3 2.161,6
EBITDA 436,4 74,1 93,6 78,0 -18,4 663,5
Abschreibungen -191,2 -0,8 -58,0 -6,9 -0,3 -257,2
Effekte aus
Werthaltigkeitspriufungen
(operatives Ergebnis) 0,0 0,0 0,0 23,2 0,0 23,2
Andere wesentliche nicht
zahlungswirksame Posten 34,8 -6,1 9,2 26,8 1,6 66,3
Ergebnis aus nach der
Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 0,3 0,0 0,2 22,2 0,0 22,6
Capital Employed 6.959,5 202,2 1.237.8 450,2 -76,1 8.773,6
davon Buchwert der nach
der Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 2,6 0,0 1,4 291,8 0,0 295,8
Zugange zu immateriellem
und Sachanlagevermogen 71,0 0,3 61,5 4,7 0,8 138,3
Zugange zu nach der
Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 0,0 0,0 0,0 11 0,0 1.1
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Stromerlése nach Kundenbereichen in Mio. €
01-3/2017 Q1-3/2018 Verande- Q1-3/2017 Q1-3/2018 Verande-
Inland Inland rung Ausland Ausland rung
Stromlieferungen an
Weiterverteiler 4427 364,5 -17,7% 363,9 457,3 25,7%
Stromlieferungen an
Endkunden’ 187,5 156,0 -16,8% 291,3 170,9 -41,3%
Stromlieferungen an Handler 68,2 123,5 81,0% 426,1 341,6 -19,8%
Stromerlose nach
Kundenbereichen? 698,5 644,0 -7,8% 1.081,2 969,8 -10,3%

"In den Quartalen 1-3/2018 wurde IFRS 15 erstmalig angewendet. Dies fiihrte dazu, dass VERBUND in Zusammenhang mit weiterverrechneten Netzentgelten/Umlagen als

Agent eingestuft wurde und Stromerlose in Hohe von 155,2 Mio. € daher saldiert mit den entsprechenden Bezugsaufwendungen ausgewiesen wurden (fir weitere Details siehe:
Neu anzuwendende bzw. angewendete Bilanzierungsregeln). / 2 Um die Geschaftsentwicklung zutreffender darzustellen, werden die Energiehandelsumsétze netto ausgewiesen,
d. h. Realisierungen und Bewertungen werden jeweils saldiert dargestellt. Ohne diesen Nettoausweis wéaren die Stromerl6se (und die Strombezugsaufwendungen) der Quartale

1-3/2018 um 1.076,3 Mio. € (Q1-3/2017: 1.976,7 Mio. €) hoher gewesen.

Netzerlose nach Kundenbereichen in Mio. €
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Verdnde- Q1-3/2017 Q1-3/2018 Verande-
Inland Inland rung Ausland Ausland rung

Energieversorgungs-
unternehmen 185,0 283,6 53,3% 3.7 10,4 181,0%
Industriekunden 9,5 8,5 -10,2% 0,0 0,0 n.a.
Ubrige 35,0 19,6 -44,3% 64,0 49,8 -22,2%
Netzerlose 229,4 311,5 35,8% 67,7 60,1 -11,2%
Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug in Mio. €
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Aufwendungen fur Strombezug (inkl. Regelenergie) 980,5 931,6 -5,0%
Aufwendungen fur Netzbezug (Systemnutzung) 71,5 19,5 -72,7%
Aufwendungen fur Gasbezug 40,8 25,4 -37,8%
Emissionszertifikatebezug (Handel) 1,7 5,3 n.a.
Herkunftsnachweis- bzw. Griinstromzertifikatebezug 0,7 3,0 n.a.
Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug' 1.095,2 984,9 -10,1%

"In den Quartalen 1-3/2018 wurde IFRS 15 erstmalig angewendet. Dies fiihrte dazu, dass VERBUND in Zusammenhang mit weiterverrechneten Netzentgelten/Umlagen als

Agent eingestuft wurde und Stromerldse in Hohe von 165,2 Mio. € daher saldiert mit den entsprechenden Bezugsaufwendungen ausgewiesen wurden (fir weitere Details siehe:

Neu anzuwendende bzw. angewendete Bilanzierungsregeln).
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(4)
Brennstoffeinsatz
und sonstige
einsatz-/
umsatzabhangige
Aufwendungen

(5)
Personalaufwand

(6)
Wertaufholungen
und Wert-
minderungen

(7)

Ergebnis aus nach
der Equity-Methode
bilanzierten
Beteiligungen

(8)
Zinsertrag

Brennstoffeinsatz und sonstige einsatz-/umsatzabhangige Aufwendungen in Mio. €
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Brennstoffeinsatz 61,6 56,1 -9,0%
Entgeltlich erworbene Emissionszertifikate 3,2 2,9 -91%
Sonstige umsatzabhangige Aufwendungen 15,3 14,8 -31%
Brennstoffeinsatz und sonstige einsatz-
/umsatzabhangige Aufwendungen 80,1 73,8 -7.9%
Personalaufwand in Mio. €
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Lohne und Gehélter 174,7 177,7 1.7%

Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige Abgaben

und Pflichtbeitrage 39,9 40,8 2,1%
Sonstige Sozialaufwendungen 2,7 2,6 -3,4%
Zwischensumme 217,4 2211 1,7%
Aufwendungen flur Abfertigungen 3,8 4,1 9,1%
Aufwendungen flr Altersversorgung 10,6 10,9 3,3%
Personalaufwand 231,7 236,2 1,9%

Die Wertaufholungen der Quartale 1-3/2018 betrafen im Wesentlichen die stillgelegten Kraftwerks-
anlagen in Diirnrohr und Korneuburg. Anlass fiir die Werthaltigkeitspriifung war die zunéchst erwartete
und in weiterer Folge im Quartal 3/2018 auch stattgefundene Verdufierung der Kraftwerksanlagen.

Die Wertaufholungen der Quartale 1-3/2017 betrafen das Gas-Kombikraftwerk Mellach und die
Wertminderungen im Wesentlichen das Fernheizkraftwerk Mellach.

Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen in Mio. €
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Verdnde- Q1-3/2017 Q1-3/2018  Verédnde-
Inland Inland rung Ausland Ausland rung
Ertrdge bzw. Aufwendungen 23,2 28,1 21,0% -0,6 -0,4 37.1%
Zinsertrag in Mio. €
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung

Zinsen aus Finanzanlagen in Zusammenhang mit
bilanziell geschlossenen Positionen 21,9 22,3 1,6%
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1,4 0,6 -b55,7%

Zinsertrag 23,4 22,9 -13,8%
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Zinsaufwand in Mio. € (9)
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung Zinsaufwand

Zinsen fur Anleihen 37,7 37,2 -1,4%

Zinsen fur Finanzverbindlichkeiten aus

bilanziell geschlossenen Positionen 21,9 22,3 1,6%

Zinsen fur sonstige Verbindlichkeiten aus

Stromlieferverpflichtungen 12,5 12,0 -3,7%

Zinsen fur Bankkredite 11,0 9,0 -18,6%

Nettozinsaufwand aus personalbezogenen

Verpflichtungen 8,3 8,0 -3,4%

Zinsen fur eine Anteilsrickgabeverpflichtung 4,8 3,6 -24,4%

Zinsen fur sonstige langfristige Ruckstellungen 1.4 1,2 -15,8%

Kommanditisten zurechenbare Ergebnisanteile -0,3 0,1 119,9%

GemanR IAS 23 aktivierte Fremdkapitalkosten -3,6 -2,8 22,0%

Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen 4,2 3,4 -19,3%

Zinsaufwand 98,0 94,0 -4,1%

Ubriges Finanzergebnis in Mio. € (10)
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung Ubriges

Finanzergebnis

Ertrage aus Wertpapieren und Ausleihungen 1,7 1,7 -2,6%

Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten im

Finanzbereich 2,2 1,5 -32,7%

Fremdwahrungskursgewinne 0,1 0,2 15,5%

Veranderung erwartete Kreditverluste 0,0 0,1 n.a.

Bewertung Inhaberposition:

Gemeinschaftskraftwerk Inn GmbH -4,3 0,0 100,0 %

Fremdwahrungskursverluste -0,1 -0,1 37,9%

Bewertung von nicht derivativen Finanzinstrumenten 0,0 -11 n.a.

Ubrige -0,1 0,0 112,2%

Ubriges Finanzergebnis -0,4 2,3 139,6 %

Erlauterungen zur Gesamtergebnisrechnung

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensions- und pensionsidhnliche Verpflichtungen sowie fiir (11)

Abfertigungsleistungen erfolgte zum 30. September 2018 auf Basis eines aktualisierten versicherungs-
mathematischen Gutachtens. Die Neubewertungen der Nettoschuld aus diesen leistungsorientierten
Verpflichtungen waren im Wesentlichen auf die Beriicksichtigung der neu veréffentlichten Pensions-

tafeln AVO 2018-P zuriickzufiihren.

Neubewertungen
der Nettoschuld aus
leistungsorientierten
Verpflichtungen
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(12)
Vorrate

Erlauterungen zur Bilanz

Vorrate in Mio. €
31.12.2017 30.9.2018 Veranderung
Vorrate an Primarenergietrdgern zu Erzeugungszwecken 2,6 10,6 n.a.
Emissionszertifikate zu Handelszwecken 1,6 1,6 -2,8%
Bewertungen von Emissionszertifikaten zu
Handelszwecken 1,5 6,4 n.a.
Beizulegender Zeitwert von Emissionszertifikaten zu
Handelszwecken 3,1 7.9 158,0%
Herkunftsnachweis- bzw. Griinstromzertifikate 0,9 2,9 n.a.
Sonstige 3,9 3,7 -6,0%
Vorrate 10,5 25,0 138,8%

Den Bewertungsmafistab fiir die Vorrdte an Erdgas und Emissionszertifikaten, die VERBUND zu
Handelszwecken hilt, bildet gemif! der Ausnahmeregelung fiir Rohstoff- und Warenhéndler (Brokerage

Exemption) der beizulegende Zeitwert abziiglich Verduflerungskosten. Fiir Vorrite von Erdgas zu

Handelszwecken ist der Borsenpreis fiir Frontmonat-Gasforwards am Central European Gas Hub
(CEGH) bzw. an der NetConnect Germany (NCG) mafigeblich. Der beizulegende Zeitwert von
Emissionszertifikaten zu Handelszwecken entspricht dem Borsenkurs an der European Energy Exchan-
ge (EEX). Die beizulegenden Zeitwerte beruhen damit auf Stufe-1-Bewertungen.
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien 30.9.2018 in Mio. €
Aktiva — Bilanzposten Bewertungs- Stufe  Buchwert Beizu-

kategorie nach legender

IFRS 9 oder Zeitwert
Bewertung nach
anderen IFRS

Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FVOCI 2 10,4 10,4
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FVOCI AC 1,0 1,0
Sonstige Beteiligungen FVOCI 1 20,5 20,5
Sonstige Beteiligungen FVOCI 2 98,6 98,6
Sonstige Beteiligungen FVOCI AC 6,6 6,6
Sonstige Beteiligungen 1371
Wertpapiere FVPL 1 137,6 137,6
Wertpapiere FVOCI 3 7,5 7,5
Wertpapiere FVOCI AC 1,0 1,0
Wertpapiere — bilanziell geschlossene Positionen AC 2 61,4 59,7
Sonstige Ausleihungen — bilanziell geschlossene
Positionen AC 2 285,9 307,6
Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich —
bilanziell geschlossene Positionen FVPL 2 69,4 69,4
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen AC 2 38,2 39,8
Sonstige Ausleihungen AC 2 5,1 5,0
Sonstige - - 30,6 -
Sonstige Finanzanlagen und langfristige sonstige
Forderungen 636,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC - 376,3 -
Forderungen gegenuber Beteiligungsunternehmen AC - 24,2 -
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen AC 2 21,3 21,5
Sonstige Ausleihungen AC 2 0,2 0,2
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FVPL 2 364,8 364,8
Wertpapiere FVPL 1 69,7 69,7
Geldmarktgeschafte AC 2 120,0 120,1
Emissionszertifikate IAS 38, IAS 2 - 0,8 -
Sonstige AC - 50,5 -
Sonstige - - 38,4 -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
kurzfristige sonstige Forderungen 1.066,1
Liquide Mittel AC - 50,2 -
Aggregiert nach Bewertungskategorien
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet AC 1.033,2
Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet FVPL 641,5
Finanzielle Vermogenswerte erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet FVOCI 145,6
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien 30.9.2018 in Mio. €
Passiva - Bilanzposten Bewertungs- Stufe  Buchwert Beizu-

kategorie nach legender

IFRS 9 oder Zeitwert
Bewertung nach
anderen IFRS

Anleihen AC 2 1.391,6 1.459,1
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
und Sonstigen AC 2 533,6 562,2
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten —
bilanziell geschlossene Positionen AC 2 112,2 141,4
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten —
bilanziell geschlossene Positionen FVPL 2 304,7 304,7
Kommanditisten zuzurechnende Kapitalanteile IAS 32 - 2,8 -
Lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 2.344,9
Stromlieferverpflichtung - - 157,6 -
Anteilsrickgabeverpflichtung AC 3 82,0 129,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC - 2,3 -
Passivposten flr erhaltene Zuschisse
(Emissionszertifikate) IAS 20 - 0,3 -
Sonstige AC - 26,6 -
Langfristige sonstige Verbindlichkeiten 268,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC - 164,2 -
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FVPL 2 655,0 655,0
Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich FVPL 2 15,2 15,2
Sonstige AC - 99,6 -
Sonstige - - 96,0 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 1.029,9
Aggregiert nach Bewertungskategorien
Finanzielle Schulden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet AC 24121
Finanzielle Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet FVPL 974.,8
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien 31.12.2017 in Mio. €
Aktiva - Bilanzposten Bewertungs- Stufe  Buchwert Beizu-

kategorie nach legender

IAS 39 oder Zeitwert
Bewertung nach
anderen IFRS

Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FAAC - 1,0 -
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FAAFS 2 10,8 10,8
Sonstige Beteiligungen FAAFS 1 20,5 20,5
Sonstige Beteiligungen FAAFS 2 103,4 103,4
Sonstige Beteiligungen FAAC - 1.9 -
Sonstige Beteiligungen 137,56
Wertpapiere FAAFS 1 138,3 138,3
Wertpapiere FAAFS 3 7,5 7,5
Wertpapiere FAAC - 1,0 -
Wertpapiere — bilanziell geschlossene Positionen LAR 2 59,7 57,1
Sonstige Ausleihungen — bilanziell geschlossene
Positionen LAR 2 2749 304,8
Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich — bilanziell
geschlossene Positionen FAHFT 89,8 89,8
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen LAR 58,3 60,4
Sonstige Ausleihungen LAR 5,1 5,0
Sonstige - - 29,5 -
Sonstige Finanzanlagen und langfristige sonstige
Forderungen 664,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LAR - 345,7 -
Forderungen gegenuber Beteiligungsunternehmen LAR - 27,9 -
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen LAR 2 4,9 5,1
Sonstige Ausleihungen LAR 2 0,2 0,2
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FAHFT 2 104,7 104,7
Inhaberposition: Gemeinschaftskraftwerk Inn GmbH FAHFT 3 19,2 19,2
Emissionszertifikate IAS 38, IAS 2 - 7.9 -
Sonstige LAR - 44,8 -
Sonstige - - 27,5 -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
kurzfristige sonstige Forderungen 583,0
Liquide Mittel LAR - 28,6 28,6
Aggregiert nach Bewertungskategorien
Finanzielle Vermdgenswerte zu Anschaffungskosten FAAC 3.9
Kredite und Forderungen LAR 850,1
Zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte FAAFS 280,5
Finanzielle Vermogenswerte im Handelsbestand FAHFT 213,8
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien 31.12.2017 in Mio. €
Passiva - Bilanzposten Bewertungs- Stufe  Buchwert Beizu-

kategorie nach legender

IAS 39 oder Zeitwert
Bewertung nach
anderen IFRS

Anleihen FLAAC 2 1.395,0 1.499,2
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
und Sonstigen FLAAC 2 533,4 570,0
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten —
bilanziell geschlossene Positionen FLAAC 2 106,3 141,3
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten —
bilanziell geschlossene Positionen FLAFVPL 2 318,0 318,0
Kommanditisten zuzurechnende Kapitalanteile IAS 32 - 2,8 -
Lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 2.355,5
Stromlieferverpflichtung - - 163,0 -
Anteilsrickgabeverpflichtung FLAAC 3 78,3 125,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAAC - 1.5 -
Sonstige FLAAC - 27,0 -
Langfristige sonstige Verbindlichkeiten 269,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAAC - 171,5 -
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FLHFT 2 264,0 264,0
Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich FLHFT 2 18,6 18,6
Sonstige FLAAC - 115,1 -
Sonstige - - 75,6 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 644,8
Aggregiert nach Bewertungskategorien
Finanzielle Schulden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten FLAAC 2.428,2
Finanzielle Schulden ergebniswirksam zum
beizulegenden Zeitwert FLAFVPL 318,0
Finanzielle Schulden im Handelsbestand FLHFT 282,6

Von den in obigen Tabellen als FVPL/FAHFT bzw. FVPL/FLHFT Klassifizierten derivativen Finanz-
instrumenten im Energiebereich betreffen positive Zeitwerte in Hohe von 87,2 Mio. € (31. Dezember 2017:
40,7 Mio. €) und negative Zeitwerte in Hohe von 474,1 Mio. € (31. Dezember 2017: 326,7 Mio. €) als
Cashflow Hedges designierte Sicherungsgeschifte. Diese Zeitwerte sind nicht saldierte Werte; nach dem

entsprechend den Bilanzierungs- und Bewertungsregeln von VERBUND vorgenommenen Inter Portfolio

Netting sind die Cashflow Hedges nicht mehr isolierbar.
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Bewertungsverfahren und Inputfaktoren bei der Ermittlung beizulegender Zeitwerte

Stufe Finanzinstrumente Bewertungsverfahren  Inputfaktoren
1 Energietermingeschéfte Marktwertorientiert An der Borse festgestellter
Abrechnungspreis

1 Wertpapiere, sonstige Beteiligungan  Marktwertorientiert Borsenpreis
der Burgenland Holding AG

2 Wertpapiere bzw. sonstige Kapitalwertorientiert Mit den Finanzinstrumenten
Ausleihungen aus bilanziell verbundene Zahlungen,
geschlossenen Positionen, langfristige Zinsstrukturkurve, Kreditrisiko der
Ausleihungen, Verbindlichkeiten Vertragspartner (Credit Default Swaps
gegenuber Kreditinstituten, Anleihen bzw. Credit-Spread-Kurven)
und sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

2 Anteile an nicht konsolidierten Marktwertorientiert Trading Multiple, Transaktionswert
Tochterunternehmen, sonstige
Beteiligung an der Energie AG
Oberdsterreich

2 Nicht borsennotierte Kapitalwertorientiert Von Borsenpreisen abgeleitete Forward-
Energietermingeschéfte Preiskurve, Zinsstrukturkurve,

Kreditrisiko der Vertragspartner

2 Ubrige erfolgswirksam zum Kapitalwertorientiert Bereits fixierte oder Uber Forward Rates
beizulegenden Zeitwert bewertete ermittelte Cashflows, Zinsstrukturkurve,
Vermogenswerte und Schulden im Kreditrisiko der Vertragspartner
Finanzbereich

3 Anteilsriickgabeverpflichtung Kapitalwertorientiert Preisprognosen flir Strom, gewichtete
(Verpflichtung zur Rickuibertragung durchschnittliche Nach-Steuer-
von 50 % der Anteile an der Kapitalkosten
Donaukraftwerk Jochenstein AG)

3 Wertpapiere (Anteile an der Kapitalwertorientiert Erwartete Gewinnausschuttungen,
CEESEG AG) Eigenkapitalkosten

AC Ubrige Anteile an nicht konsolidierten  — Anschaffungskosten als beste

Tochterunternehmen, sonstigen
Beteiligungen und Wertpapiere

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts

Liquide Mittel, Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, kurzfristige sonstige
Forderungen, sonstige
Geldaufnahmen im Rahmen der
kurzfristigen Kreditfazilitaten sowie
kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten

Buchwerte als beste Schatzung des
beizulegenden Zeitwerts
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Gezahlte Dividende

Bestellobligo

Eventual-
verbindlichkeiten

Stufe-3-Bewertung von Finanzinstrumenten: Inhaberposition: GKI in Mio. €

2017 2018
Buchwert zum 1.1. 4,3 19,2
Bewertungsergebnis (im Ubrigen Finanzergebnis erfasst) -4,3 0,0
Bewertungsergebnis (als Bewertung von Cashflow Hedges erfasst) 0,4 -0,6
Abgange - -18,6
Buchwert zum 30.9. 0.4 0,0

Mit Wirkung vom 22. August 2014 verduflerte VERBUND 40% der 50%igen Beteiligung an der
Gemeinschaftskraftwerk Inn GmbH an die TTWAG-Tiroler Wasserkraft AG. Im Zuge dessen rdumte die
TIWAG-Tiroler Wasserkraft AG VERBUND eine Put- und eine Call-Option ein: VERBUND konnte zwischen
1. Juni 2018 und 30. Juni 2018 seine verbliebene 10 %ige Beteiligung an der Gemeinschaftskraftwerk Inn
GmbH an die TIWAG-Tiroler Wasserkraft AG verduflern oder seine 10%ige Beteiligung durch Erwerb
von Anteilen von der TIWAG-Tiroler Wasserkraft AG auf 25 % aufstocken. Der Ausiibungspreis entsprach
bei beiden Optionen den bis dahin angefallenen anteiligen Investitionskosten fiir das Gemeinschafts-
kraftwerk Inn zuziiglich einer Verzinsung. Die Put-Option wurde als Sicherungsinstrument zur Absiche-
rung einer erwarteten und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden kiinftigen Transaktion behandelt
(Cashflow Hedge). VERBUND hat die Put-Option am 4. Juni 2018 ausgetiibt und die verbliebene 10 %ige
Beteiligung an der Gemeinschaftskraftwerk Inn GmbH an die TIWAG-Tiroler Wasserkraft AG verdufiert.
Der Abschluss der Transaktion (Closing) erfolgte am 19. Juli 2018.

Sonstige erlauternde Anhangangaben

Gezahlte Dividende Gesamt Anzahl der Pro Aktie

(in Mio. €) Stammaktien (in €)
Fur das Geschaftsjahr 2017 im Jahr 2018 gezahlte Dividende 145,9 347.415.686 0,42
Fir das Geschaftsjahr 2016 im Jahr 2017 gezahlte Dividende 100,8 347.415.686 0,29

Bestellobligo fiir Sachanlagen, immaterielle Vermgenswerte

und sonstige Leistungen in Mio. €
30.9.2018 davon fallig davon fallig

2018 2019 bis 2023

Gesamtverpflichtung 443,2 180,2 262,7

Die letzte noch aufrechte Cross-Border-Leasing-Transaktion von VERBUND hat eine bilanzexterne
Finanzierungsstruktur. Fiir den nicht getilgten Teil der Leasingverbindlichkeiten aus Cross-Border-
Leasing-Transaktionen bestand zum 30. September 2018 eine subsidiére Haftung von VERBUND in Héhe
von 510,2Mio. € (31.Dezember 2017: 504,1 Mio.€). Von den Riickgriffsrechten gegen die Haupt-
schuldner waren insgesamt 316,3 Mio. € (31. Dezember 2017: 327,9 Mio. €) durch Riickhaftungen von
Finanzinstituten, Strombezugsberechtigten und Gebietskorperschaften (aus Gewdhrtragerhaftungen)
gesichert. Dariiber hinaus waren 258,4 Mio. € (31. Dezember 2017: 240,2 Mio. €) durch bilanzexterne
Veranlagungen abgedeckt.
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In Zusammenhang mit dem Verfahren zwischen VERBUND und der EVN AG (Schliefung des
Kraftwerksblocks am Standort Diirnrohr) konnte in den Quartalen 1-3/2018 eine Bereinigung offener
Themen erreicht werden. Die in der Vergangenheit gebildete Riickstellung in H6he von 12,0 Mio. €
wurde bestimmungsgemaf’ verwendet.

In Zusammenhang mit den infolge des Drau-Hochwassers 2012 erhobenen Schadenersatz-
forderungen gab es gegeniiber dem zum 31. Dezember 2017 beschriebenen Stand keine wesentlichen
Entwicklungen. Die Angaben zu etwaigen Eventualverbindlichkeiten bzw. Riickstellungen in
Zusammenhang mit diesen Schadenersatzanspriichen unterbleiben, weil damit zu rechnen ist, dass
diese Anhangangaben die Lage von VERBUND in den Verfahren ernsthaft beeintréchtigen.

In Zusammenhang mit der steuerlichen Geltendmachung der Firmenwertabschreibung fiir die Betei-
ligung an der VERBUND Innkraftwerke GmbH fiir die Jahre 2014 bis 2023 ist die Bescheidbeschwerde
gegen den Feststellungsbescheid Gruppentrager 2014 weiterhin anhéngig. Der Steuervorteil fiir diese
Jahre (Reduktion kiinftiger Steuerzahlungen in Hohe von 8,2 Mio. € pro Jahr) wird bei hinreichender
Wabhrscheinlichkeit gem&fd den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von VERBUND erfasst.

Geschaftsbeziehungen mit nach der Equity-Methode

bilanzierten Beteiligungsunternehmen in Mio. €
Q1-3/2017 Q1-3/2018 Veranderung
Gewinn- und Verlustrechnung
Stromerlose 41,3 48,3 17,0%
Netzerlose 17,9 26,0 45,9%
Sonstige Erlose 2,6 0,2 -92,4%
Sonstige betriebliche Ertrage 1,1 1,6 51,0%
Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug 10,0 -111 -10,6%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -0,3 -2,0 n.a.
Zinsertrag 1,1 1,1 2,1%
Zinsaufwand 0,0 0,0 99,8%
Ubriges Finanzergebnis 1,6 1,5 -6,4%

Geschaftsbeziehungen mit nach der Equity-Methode

bilanzierten Beteiligungsunternehmen in Mio. €
31.12.2017 30.9.2018 Veranderung

Bilanz

Finanzanlagen und sonstige langfristige Forderungen 33,6 30,9 -7.9%

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige kurzfristige Forderungen 29,8 29,6 -0,8%

Baukostenbeitrdge und Zuschusse 282,9 276,5 -2.3%

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1,4 1,3 -6,8%
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Anhéangige Verfahren

Geschafts-
beziehungen mit
nahestehenden
Unternehmen und
Personen
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Abschlusspriifung
bzw. Review

Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Die Stromerlése mit nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungsunternehmen wurden im
Wesentlichen mit der KELAG (41,3 Mio. € Q1-3/2017: 31,0 Mio. €) und mit der OeMAG (6,5 Mio. €;
Q1-3/2017: 8,8 Mio. €) erzielt. Den Stromerlosen standen Strombeziige von der KELAG in Héhe von
10,6 Mio. € (Q1-3/2017: 9,3 Mio. €) gegeniiber. Die Netzerlose wurden ausschlie8lich mit der KELAG erzielt.

Die Stromerlose mit Unternehmen, die unter beherrschendem bzw. mafigeblichem Einfluss
der Republik Osterreich stehen, betrugen in den Quartalen 1-3/2018 insgesamt 44,9 Mio. €
(Q1-3/2017: 38,1 Mio. €). Die Stromabnahmen erfolgten im Wesentlichen durch die Osterreichischen
Bundesbahnen (OBB), die OMYV, die Telekom Austria und die Bundesbeschaffung GmbH. Der Strom-
bezug von Unternehmen, die unter beherrschendem bzw. mafigeblichem Einfluss der Republik Oster-
reich stehen, betrug in den Quartalen 1-3/2018 insgesamt 1,2 Mio. € (Q1-3/2017: 11,9 Mio. €). Die
Stromlieferungen erfolgten durch die Osterreichischen Bundesbahnen (OBB). Aus Gashandelskontrak-
ten mit der bzw. aus Gaslieferungen durch die OMV resultierte in den sonstigen Umsatzerldsen bzw.
dem Gasbezug ein Aufwand in Hohe von insgesamt 25,4 Mio. € (Q1-3/2017: 6,8 Mio. €).

Der Aufwand von VERBUND fiir die Aufsicht durch die E-Control betrug in den Quartalen 1-3/2018
insgesamt 8,1 Mio. € (Q1-3/2017: 10,4 Mio. €).

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss von VERBUND wurde weder einer Abschlusspriifung noch
einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Zwischen dem Bilanzstichtag am 30.September 2018 und der Freigabe zur Vertffentlichung am
23. Oktober 2018 gab es keine angabepflichtigen Ereignisse.

Wien, am 23. Oktober 2018

Der Vorstand
Dipl.-In Wolfgang Anzengruber Dr. Johann Sereinig
Vorsitzender des Vorstands Stv. Vorsitzender des Vorstands

)

Dipl.-Ing. Dr. Giinther Rabensteiner Dr. Peter F. Kollmann
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den Regelungen fiir Zwischenberichte in
den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellte verkiirzte Konzernzwischenabschluss
von VERBUND zum 30. September 2018 ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns vermittelt.

Wir bestétigen weiters, dass der Konzernzwischenlagebericht von VERBUND ein moglichst getreues
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns beziiglich der wichtigen Ereignisse wahrend
der ersten neun Monate des Geschiftsjahrs und ihrer Auswirkungen auf den verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss zum 30. September 2018 sowie beziiglich der wesentlichen Risiken und Ungewiss-
heiten in den restlichen drei Monaten des Geschiftsjahrs vermittelt.

Wien, am 23. Oktober 2018

Der Vorstand
D|p| -l Wolfgang Anzengruber Dr. Johann Sereinig
Vorsitzender des Vorstands Stv. Vorsitzender des Vorstands

A

Dipl.-Ing. Dr. Glinther Rabensteiner Dr. Peter F. Kollmann
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Notizen
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Aktionarsstruktur:

— Republik Osterreich (51,0 %)
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Aufsichtsbehorde/Berufsverband:
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Bundesministerium fur Finanzen
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Oesterreichs Energie

Unternehmensgegenstand:

Der Unternehmensgegenstand liegt schwerpunkt-
maRig in Erzeugung, Transport, Handel und Vertrieb
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trdger sowie im Anbieten und Durchflihren von
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Vorstand:

Wolfgang Anzengruber (Vorsitzender),
Johann Sereinig (stv. Vorsitzender),
Peter F. Kollmann,

GUnther Rabensteiner
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Werner Muhm, Susanne Riess, Jirgen Roth,
Stefan Szyszkowitz, Christa Wagner, Peter Weinelt,
Doris Dangl, Isabella Honlinger, Kurt Christof,
Wolfgang Liebscher, Hans Pfau

Grundlegende Richtung:

Branchen- und unternehmensbezogene
Informationen fur Kunden, Partner und die
breite Offentlichkeit

Besondere gesetzliche Grundlagen:
Osterreichisches Elektrizitatswirtschafts- und
-organisationsgesetz mit den dazugehorigen
Verordnungen und Ausfuhrungsgesetzen. Die ange-
fuhrten gesetzlichen Grundlagen konnen Uber das
Rechtsinformationssystem des Bundeskanzleramts
unter www.ris.bka.gv.at

abgerufen werden.
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