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MIFID II PRODUCT GOVERNANCE / PROFESSIONAL INVESTORS AND ECPS ONLY TARGET 

MARKET – Solely for the purposes of each manufacturer's product approval process, the target 

market assessment in respect of the Notes has led to the conclusion that: (i) the target market 

for the Notes is eligible counterparties and professional clients only, each as defined in Directive 

2014/65/EU (as amended, "MiFID II"); and (ii) the following channels for distribution of the Notes 

to eligible counterparties and professional clients are appropriate: execution only, advisory and 

non-advisory business. A potential investor should have (1) at least basic knowledge and/or 

experience with financial products, (2) a long term investment horizon, (3) asset accumulation 

as investment objective, (4) the ability to bear no loss / small losses and (5) the risk tolerance 

and compatibility of the risk/reward profile corresponding to 1 as Summary Risk Indicator (SRI). 

Any person subsequently offering, selling or recommending the Notes (a "distributor") should 

take into consideration the manufacturers' target market assessment; however, a distributor 

subject to MiFID II is responsible for undertaking its own target market assessment in respect 

of the Notes (by either adopting or refining the manufacturers' target market assessment) and 

determining appropriate distribution channels. 

MIFID II PRODUKTÜBERWACHUNGSPFLICHTEN / ZIELMARKT PROFESSIONELLE 

INVESTOREN UND GEEIGNETE GEGENPARTEIEN – Die Zielmarktbestimmung im Hinblick auf 

die Schuldverschreibungen hat – ausschließlich für den Zweck des 

Produktgenehmigungsverfahrens jedes Konzepteurs – zu dem Ergebnis geführt, dass: (i) der 

Zielmarkt für die Schuldverschreibungen ausschließlich geeignete Gegenparteien und 

professionelle Kunden, jeweils im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der jeweils gültigen 

Fassung, "MiFID II"), umfasst und (ii) die folgenden Kanäle für den Vertrieb der 

Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden angemessen 

sind: reines Ausführungsgeschäft, Anlageberatung sowie beratungsfreies Geschäft. Ein 

potenzieller Anleger sollte (1) zumindest über grundlegende Kenntnisse und/oder Erfahrungen 

mit Finanzprodukten verfügen, (2) einen langfristigen Anlagehorizont haben, (3) 

Vermögensaufbau als Anlageziel verfolgen, (4) die Fähigkeit besitzen, keine oder nur geringe 

Verluste zu tragen, und (5) eine Risikotoleranz sowie eine Vereinbarkeit des Risiko-

/Ertragsprofils aufweisen, die dem Wert 1 des Zusammengefassten Risikoindikators (Summary 

Risk Indicator, SRI) entspricht. Jede Person, die in der Folge die Schuldverschreibungen 

anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertriebsunternehmen") soll die Beurteilung des 

Zielmarkts der Konzepteure berücksichtigen; ein Vertriebsunternehmen, welches MiFID II 

unterliegt, ist indes dafür verantwortlich, seine eigene Zielmarktbestimmung im Hinblick auf die 

Schuldverschreibungen durchzuführen (entweder durch die Übernahme oder durch die 

Präzisierung der Zielmarktbestimmung der Konzepteure) und angemessene Vertriebskanäle zu 

bestimmen. 

PROHIBITION OF SALES TO EEA RETAIL INVESTORS – The Notes are not intended to be 

offered, sold or otherwise made available to and should not be offered, sold or otherwise made 

available to any retail investor in the European Economic Area ("EEA"). For these purposes, a 

retail investor means a person who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in point (11) 

of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU (as amended, "MiFID II"); (ii) a customer within the 

meaning of Directive (EU) 2016/97 (as amended, the "Insurance Distribution Directive"), where 

that customer would not qualify as a professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of 

MiFID II or (iii) not a qualified investor as defined in Regulation (EU) 2017/1129 of the European 

Parliament and of the Council of 14 June 2017 (as amended, the "Prospectus Regulation"). 

Consequently, no key information document required by Regulation (EU) No 1286/2014 (as 

amended or superseded, the "PRIIPs Regulation") for offering or selling the Notes or otherwise 

making them available to retail investors in the EEA has been prepared and therefore offering 

or selling the Notes or otherwise making them available to any retail investor in the EEA may be 

unlawful under the PRIIPs Regulation. 

VERBOT DES VERKAUFS AN KLEINANLEGER IM EUROPÄISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM – Die 

Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen 

Zurverfügungstellung an Kleinanleger im Europäischen Wirtschaftsraum ("EWR") bestimmt und 

sollten Kleinanlegern im EWR nicht angeboten, nicht an diese verkauft und diesen auch nicht 

in sonstiger Weise zur Verfügung gestellt werden. Für die Zwecke dieser Bestimmung 

bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden 

Kriterien erfüllt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 
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2014/65/EU (in ihrer jeweils gültigen Fassung, "MiFID II"); (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der 

Richtlinie (EU) 2016/97 (in ihrer jeweils gültigen Fassung, die 

"Versicherungsvertriebsrichtlinie"), soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im 

Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID II gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne 

der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 

(wie von Zeit zu Zeit ergänzt, die "Prospektverordnung"). Entsprechend wurde kein nach der 

Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (in ihrer jeweils gültigen oder ersetzten Fassung, die "PRIIPs-

Verordnung") erforderliches Basisinformationsblatt für das Angebot oder den Verkauf oder die 

sonstige Zurverfügungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR erstellt; 

daher kann das Angebot oder der Verkauf oder die sonstige Zurverfügungstellung der 

Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR nach der PRIIPs-Verordnung rechtswidrig 

sein.  

PROHIBITION OF SALES TO UK RETAIL INVESTORS – The Notes are not intended to be offered, 

sold, distributed or otherwise made available to and should not be offered, sold, distributed or 

otherwise made available to any retail investor in the United Kingdom ("UK"). For these 

purposes, a retail investor means a person who is either one (or both) of the following: (i) not a 

professional client, as defined in point (8) of Article 2(1) of Regulation (EU) No 600/2014 as it 

forms part of domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018 ("EUWA"); or 

(ii) not a qualified investor as defined in paragraph 15 of Schedule 1 to the Public Offers and 

Admissions to Trading Regulations 2024. Consequently, no disclosure document required by 

the FCA Product Disclosure Sourcebook ("DISC") for offering, selling or distributing the Notes 

or otherwise making them available to retail investors in the UK has been prepared and therefore 

offering, selling or distributing the Notes or otherwise making them available to any retail 

investor in the UK may be unlawful under DISC and the Consumer Composite Investments 

(Designated Activities) Regulations 2024. 

VERBOT DES VERKAUFS AN KLEINANLEGER IM VEREINIGTEN KÖNIGREICH – Die 

Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf, zum Vertrieb oder zur sonstigen 

Zurverfügungstellung an Kleinanleger im Vereinigten Königreich ("GB") bestimmt und sollten 

Kleinanlegern in GB nicht angeboten, nicht an diese verkauft, vertrieben und diesen auch nicht 

in sonstiger Weise zur Verfügung gestellt werden. Für diese Zwecke bezeichnet der Begriff 

Kleinanleger eine Person, die entweder eine (oder beide) der Folgenden ist: (i) kein 

professioneller Kunde im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Punkt (8) der Verordnung (EU) Nr. 

600/2014, welche durch das EU Austrittsabkommen 2018 (European Union (Withdrawal) Act 

2018 ("EUWA")) Teil des nationalen Rechts ist, oder (ii) kein qualifizierter Anleger im Sinne von 

Paragraph 15 des Schedule 1 der Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024. 

Entsprechend wurde kein Offenlegungsdokument, wie nach dem FCA Product Disclosure 

Sourcebook ("DISC") für Angebote, Verkäufe, Vertrieb und die sonstige Zurverfügungstellung 

der Schuldverschreibungen an Kleinanleger erforderlich, erstellt; daher kann das Angebot, der 

Verkauf, der Vertrieb oder die sonstige Zurverfügungstellung der Schuldverschreibungen an 

Kleinanleger im UK nach dem DISC sowie den Consumer Composite Investments (Designated 

Activities) Regulations 2024 rechtswidrig sein. 

In connection with Section 309B of the Securities and Futures Act 2001 of Singapore (the "SFA") 

and the Securities and Futures (Capital Markets Products) Regulations 2018 of Singapore (the 

"CMP Regulations 2018"), the Issuer has determined, and hereby notifies all relevant persons 

(as defined in Section 309A(1) of the SFA), that the Notes are prescribed capital markets 

products (as defined in the CMP Regulations 2018) and are Excluded Investment Products (as 

defined in MAS Notice SFA 04-N12: Notice on the Sale of Investment Products and MAS Notice 

FAA-N16: Notice on Recommendation on Investment Products). 

In Verbindung mit Section 309B des Securities and Futures Act 2001 von Singapur (der "SFA") 

und den Securities and Futures (Capital Markets Products) Regulations 2018 von Singapur (die 

"CMP Regulations 2018"), hat die Emittentin festgestellt und benachrichtigt hiermit alle 

relevanten Personen (wie in Section 309A(1) des SFA definiert), dass es sich bei den 

Schuldverschreibungen um prescribed capital markets products (wie in den CMP Regulations 

2018 definiert) und um Excluded Investment Products (wie in der MAS-Mitteilung SFA 04-N12: 

Notice on the Sale of Investment Products und der MAS Notice FAA-N16: Notice on 

Recommendation on Investment Products definiert) handelt.  
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Dated 20 April 2026 
Datum 20. April 2026 

Final Terms 
Endgültige Bedingungen 

 

VERBUND AG 
Legal Entity Identifier (LEI): 5299006UDSEJCTTEJS30 

 

Issue of 
Emission von 

EUR 700,000,000 3.375 per cent. European Green Bonds due 2033 (the "Notes") 
EUR 700.000.000 3,375 % Europäische Grüne Anleihen fällig 2033 (die "Schuldverschreibungen") 

issued as 
begeben als 

Series 
1 

Tranche 
1 

Serie Tranche 

 

under the 
unter dem 

EUR 5,000,000,000 
Debt Issuance Programme 

of 
der 

VERBUND AG 

 

Issue Date: 22 April 2026 Issue Price: 99.486 per cent. 

Begebungstag: 22. April 2026 Emissionspreis: 99,486% 
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Important Notice 

This document constitutes the final terms relating to the issue of Notes described herein (the "Final 

Terms"). These Final Terms have been prepared for the purposes of Article 8 of Regulation 

(EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 (as amended, the 

"Prospectus Regulation") and must be read in conjunction with the base prospectus dated 20 March 

2026 (as supplemented by the supplement to the base prospectus dated 1 April 2026) (the "Base 

Prospectus") which constitutes a base prospectus for the purposes of the Prospectus Regulation. The 

Base Prospectus and any supplement thereto are available for viewing in electronic form on the website 

of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com). Full information on the Issuer and the issue of 

the Notes is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base 

Prospectus. 

Wichtiger Hinweis 

Dieses Dokument stellt die endgültigen Bedingungen für die Emission der hierin beschriebenen 

Schuldverschreibungen dar (die "Endgültigen Bedingungen"). Diese Endgültigen Bedingungen 

wurden für die Zwecke des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europäischen Parlaments 

und des Rates vom 14. Juni 2017 (in der jeweils geltenden Fassung, die "Prospektverordnung") 

abgefasst und sind nur mit dem Basisprospekt vom 20. März 2026 (ergänzt durch den Nachtrag zum 

Basisprospekt vom 1. April 2026) (der "Basisprospekt"), der einen Basisprospekt im Sinne der 

Prospektverordnung darstellt, gemeinsam zu lesen. Der Basisprospekt sowie etwaige Nachträge 

können in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxemburger Börse (www.luxse.com) 

eingesehen werden. Vollständige Informationen in Bezug auf die Emittentin und die Emission der 

Schuldverschreibungen sind nur in der Gesamtheit dieser Endgültigen Bedingungen und dem 

Basisprospekt enthalten.  
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PART I – CONTRACTUAL TERMS 

This Part I of the Final Terms is to be read in conjunction with the set of Terms and Conditions 

that apply to Fixed Rate Notes set forth in the Base Prospectus as Option I (the "Terms and 

Conditions"). Capitalised terms shall have the meanings specified in the Terms and 

Conditions. 

All references in this Part I of the Final Terms to numbered paragraphs and subparagraphs are 

to paragraphs and subparagraphs of the Terms and Conditions. 

The blanks in the provisions of the Terms and Conditions, which are applicable to the Notes 

shall be deemed to be completed by the information contained in the Final Terms as if such 

information were inserted in the blanks of such provisions. All provisions in the Terms and 

Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not selected or 

completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the Terms and Conditions 

applicable to the Notes (the Terms and Conditions together with Part I of these Final Terms 

constitute the "Conditions"). 

TEIL I – VERTRAGLICHE REGELUNGEN 

Dieser Teil I der Endgültigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der 

Anleihebedingungen, der auf Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung Anwendung findet, 

zu lesen, der als Option I im Basisprospekt enthalten ist (die "Anleihebedingungen"). Begriffe, 

die in den Anleihebedingungen definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen 

Endgültigen Bedingungen verwendet werden. 

Bezugnahmen in diesem Teil I der Endgültigen Bedingungen auf Paragraphen und Absätze 

beziehen sich auf die Paragraphen und Absätze der Anleihebedingungen. 

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der 

Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgültigen Bedingungen enthaltenen 

Angaben ausgefüllt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese 

Angaben ausgefüllt wären. Sämtliche Bestimmungen der Anleihebedingungen, die sich auf 

Variablen dieser Endgültigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt noch ausgefüllt 

oder die gestrichen werden, gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren 

Anleihebedingungen (die Anleihebedingungen zusammen mit diesem Teil I der Endgültigen 

Bedingungen sind die "Bedingungen") gestrichen. 
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§ 1 Currency, Specified Denomination, 

Form 

 

§ 1 Währung, Festgelegte Stückelung, Form  

Specified Currency: Euro ("EUR") 

Festgelegte Währung: Euro ("EUR") 

Aggregate Principal Amount: EUR 700,000,000 

Gesamtnennbetrag: EUR 700.000.000 

Specified Denomination: EUR 100,000 

Festgelegte Stückelung: EUR 100.000 

Clearing System(s)  

Clearingsystem(e)  

☐ Clearstream Europe  

☒ Clearstream, Luxembourg / Euroclear  

Global Note  

Globalurkunde  

☐ Classical Global Note or deposited with 

Clearstream Europe 

 

 Classical Global Note oder Verwahrung durch 

Clearstream Europe 

 

☒ New Global Note  

 New Global Note  

§ 3 Interest  

§ 3 Zinsen  

☒ Fixed Rate Notes (Option I)  

 Festverzinsliche Schuldverschreibungen 

(Option I) 

 

 Interest Commencement Date: 22 April 2026 

 Zinslaufbeginn:  22. April 2026 

 Rate of Interest: 3.375 per cent. per annum 

 Zinssatz:  3,375% per annum 

 Interest Payment Date(s): 22 April in each year 

 Zinszahlungstag(e): 22. April eines jeden Jahres 

 First Interest Payment Date: 22 April 2027 

 Erster Zinszahlungstag: 22. April 2027 

 ☐ Initial Broken Interest Amount per  

 Specified Denomination: 
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  Anfänglicher Bruchteilzinsbetrag je 

 Festgelegter Stückelung: 

 

 ☐ Interest Payment Date preceding the 

  Maturity Date: 

 

  Dem Endfälligkeitstag 

 vorausgehender Zinszahlungstag: 

 

 ☐ Final Broken Interest Amount per 

 Specified Denomination: 

 

  Abschließender Bruchteilzinsbetrag je 

 Festgelegter Stückelung: 

 

 Day Count Fraction  

 Zinstagequotient  

 ☒ Actual/Actual (ICMA)  

  Determination Date(s): 22 April in each year 

  Feststellungstermin(e): 22. April eines jeden Jahres 

 ☐ Actual/Actual – ISDA  

 ☐ Actual/365 (Fixed)  

 ☐ Actual/360  

 ☐ 30/360 / 360/360 / Bond Basis  

 ☐ 30E/360 / Eurobond Basis  

☐ Non-Interest-Bearing Notes (Option I)  

☐ Floating Rate Notes (Option II)  

☐ Sustainability-Linked Notes (Option III)  

§ 4 Redemption and Repurchase  

§ 4 Rückzahlung und Rückkauf  

Maturity Date: 22 April 2033 

Endfälligkeitstag: 22. April 2033 

Redemption Month: Not applicable 

Rückzahlungsmonat: Nicht anwendbar 

Early redemption at the option of the Issuer at the 

Make-Whole Redemption Amount: 

Yes 

Vorzeitige Rückzahlung nach Wahl der Emittentin 

zum Make-Whole Rückzahlungsbetrag: 

Ja 

 ☐ Call Redemption Date(s):  

  Call-Rückzahlungstag(e):  

 ☒ Call Redemption Period:  

  Call-Rückzahlungsperiode:  

 Present Value: Benchmark Yield plus 0.15 per cent. 

 Abgezinster Marktwert: Benchmark Rendite zuzüglich 0,15% 
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 Benchmark Yield: (i) Bundesbank reference price (Bundesbank-

Referenzpreis), (ii) noon Frankfurt time 

 Benchmark-Rendite: (i) Bundesbank-Referenzpreis, (ii) 12:00 Uhr 

Frankfurter Zeit 

 Screen Page: Bloomberg QR (using the pricing source 

"FRNK") 

 Bildschirmseite: Bloomberg QR (unter Verwendung der 

Preisquelle "FRNK") 

 Benchmark Security: Euro denominated benchmark debt security 

of the Federal Republic of Germany due 

15 February 2033 (ISIN: DE000BU2Z007) 

 Referenzanleihe: Euro-Referenz-Anleihe der Bundesrepublik 

Deutschland fällig 15. Februar 2033 (ISIN: 

DE000BU2Z007) 

Early Redemption at the option of the Issuer on Call 

Redemption Date(s): 

No 

Vorzeitige Rückzahlung nach Wahl der Emittentin 

an Call-Rückzahlungstag(en): 

Nein 

Early Redemption at the option of the Issuer during 

a call redemption period: 

Yes 

Vorzeitige Rückzahlung nach Wahl der Emittentin 

während einer Call-Rückzahlungsperiode: 

Ja 

  Call Redemption Period: 22 January 2033 (including) to 22 April 2033 

(excluding) 

  Call-Rückzahlungsperiode: 22. Januar 2033 (einschließlich) bis 22. April 

2033 (ausschließlich)  

  Call Redemption Amount(s): Aggregate principal amount plus accrued 

interest  

  Call-Rückzahlungsbetrag / beträge: Nennbetrag einschließlich aufgelaufener 

Zinsen 

Early Redemption at the option of the Issuer upon 

occurrence of a transaction related event: 

No 

Vorzeitige Rückzahlung nach Wahl der Emittentin 

nach Eintritt eines transaktionsbezogenen 

Ereignisses: 

Nein 

Early redemption at the option of the Issuer for 

minimal outstanding principal amount: 

Yes 

Vorzeitige Rückzahlung nach Wahl der Emittentin 

wegen eines geringen ausstehenden Nennbetrags: 

Ja 

Early Redemption at the option of the Noteholder: No 

Vorzeitige Rückzahlung nach Wahl der 

Anleihegläubiger: 

Nein 

Early Redemption as a result of a Change of Control: Yes 

Vorzeitige Rückzahlung im Falle eines 

Kontrollwechsels: 

Ja 
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§ 5 Payments  

§ 5 Zahlungen  

Financial centre(s) relating to Business Days:  

Finanzzentrum (-zentren) in Bezug auf 

Geschäftstage: 

 

§ 9 Fiscal Agent, Paying Agent(s)  

§ 9 Emissionsstelle, Zahlstelle(n)  

☐ Calculation Agent:  

 Berechnungsstelle:  

§ 11 Notices 

§ 11 Mitteilungen 

☐ Notes listed only on the Luxembourg Stock 

Exchange 

 

 Schuldverschreibungen sind nur an der 

Luxemburger Börse notiert 

 

☐ Notes listed only on the Vienna Stock 

Exchange 

 

 Schuldverschreibungen sind nur an der Wiener 

Börse notiert 

 

☒ Notes listed on the Luxembourg and Vienna 

Stock Exchange 

 

 Schuldverschreibungen sind an der 

Luxemburger und Wiener Börse notiert 

 

☐ Notes not listed at the initiative of the Issuer  

 Schuldverschreibungen sind nicht auf 

Veranlassung der Emittentin an einer Börse 

notiert 

 

§ 15 Language 

§ 15 Sprache 

☒ German and English, German binding  

 Deutsch und Englisch, Deutsch bindend  

☐ English only  

 Nur Englisch  
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PART II – OTHER INFORMATION 
TEIL II – ANDERE INFORMATIONEN 

Listing and admission to trading 

Börsennotierung und Zulassung zum Handel 

☒ Regulated market of the Luxembourg Stock 

Exchange 

 

 Regulierter Markt der Luxemburger Börse  

☒ Regulated market of the Vienna Stock 

Exchange 

 

 Regulierter Markt der Wiener Börse  

☐ Other market:  

 Anderer Markt:  

☐ Not admitted to trading  

 Nicht zum Handel zugelassen  

 Date of admission: 22 April 2026 

 Datum der Zulassung: 22. April 2026 

 Estimate of the total expenses related to 

admission to trading: 

EUR 11,400 

 Geschätzte Gesamtkosten für die Zulassung 

zum Handel: 

EUR 11.400 

Rating of the Notes 

Rating der Schuldverschreibungen 

☒ The Notes to be issued have been rated as 

follows 

 

 Die Schuldverschreibungen wurden wie folgt 

geratet37 

 

 ☐ Fitch:  

 ☒ Moody's: A21 

 ☒ S&P: A2 

 ☐ Other:  

 
1 Moody's describes obligations rated "A" as upper-medium grade and subject to low credit risk. Moody's 

appends numerical modifiers "1", "2", and "3" to each generic rating classification from "Aa" through "Caa". 
The modifier "1" indicates that the obligation ranks in the higher end of its generic rating category; the modifier 
"2" indicates a mid-range ranking; and the modifier "3" indicates a ranking in the lower end of that generic 
rating category. 

 Moody’s beschreibt Verbindlichkeiten mit der Bewertung „A“ als solche von gehobener mittlerer Qualität, die 
einem geringen Kreditrisiko unterliegen. Moody’s fügt den allgemeinen Ratingklassen von „Aa“ bis „Caa“ 
numerische Zusätze „1“, „2“ und „3“ hinzu. Der Zusatz „1“ zeigt an, dass die Verbindlichkeit im oberen Bereich 
ihrer allgemeinen Ratingkategorie angesiedelt ist; der Zusatz „2“ weist auf eine Einstufung im mittleren Bereich 
hin; und der Zusatz „3“ kennzeichnet eine Einstufung im unteren Bereich dieser allgemeinen Ratingkategorie. 

2  S&P describes the rating "A" as the strong capacity to meet financial commitments, but somewhat more 
susceptible to the adverse effects of changes in circumstances and economic conditions than obligations in 
higher-rated categories. However, the obligor's capacity to meet its financial commitments on the obligation is 
still strong. 

 S&P beschreibt das Rating „A“ als eine starke Fähigkeit, finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, jedoch 
als etwas anfälliger für nachteilige Auswirkungen von Veränderungen der Umstände und wirtschaftlichen 
Bedingungen als Verbindlichkeiten in höher bewerteten Kategorien. Dennoch ist die Fähigkeit des Schuldners, 
seine finanziellen Verpflichtungen in Bezug auf diese Verbindlichkeit zu erfüllen, weiterhin stark. 
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 Sonstige 

☐ The Notes have not been rated.  

 Die Schuldverschreibungen wurden nicht 

geratet. 

 

Interests of natural and legal persons involved in the issue/offer 

Interessen von natürlichen oder juristischen Personen, die bei der Emission/dem Angebot 

beteiligt sind 

☒ So far as the Issuer is aware, except for the fees payable to the Joint Bookrunners, no person 

involved in the offer of the Notes has an interest material to the offer. 

 Soweit es der Emittentin bekannt ist, hat keine Person, die bei dem Angebot der 

Schuldverschreibungen beteiligt ist, Interessen, die für das Angebot von wesentlicher Bedeutung 

sind, mit Ausnahme der an die Joint Bookrunner zu zahlende Kommssion. 

☐ Other interest (specify):  

 Andere Interessen (angeben):  

Reasons for the offer and Net Proceeds 

Gründe für das Angebot und Nettoerlöse 

 Use of proceeds / reasons for the offer: The Notes are "European Green Bonds" or "EuGB" 

and the net proceeds of the issuance of Notes will 

be applied by the Issuer to finance or refinance the 

projects described in the Issuer’s European Green 

Bond Factsheet, dated March 2026. 

The Notes are issued in accordance with the EU 

Green Bond Regulation and, (i) the completed 

European Green Bond Factsheet and (ii) the pre-

issuance review related to the European Green 

Bond Factsheet by Institutional Shareholder 

Services Inc. as external reviewer, both referred to 

in Article 10 of the EU Green Bond Regulation, are 

available on the Issuer's website at: 

https://www.verbund.com/en/group/investor-

relations/sustainable-financing/bonds. 

 Verwendung der Emissionserlöse / Gründe 

für das Angebot:39 

Die Schuldverschreibungen sind "Europäische 

Grüne Anleihen" ("European Green Bonds") oder 

"EuGB" und die Nettoerlöse aus der Emission der 

Schuldverschreibungen wird von der Emittentin für 

die Finanzierung oder Refinanzierung der in dem 

European Green Bond Factsheet (datiert März 

2026) beschriebenen Projekte verwendet. 

Die Schuldverschreibungen werden in 

Übereinstimmung mit der EU-Verordnung über 

grüne Anleihen ("EU Green Bond Regulation") 

begeben und (i) das ausgefüllte Informationsblatt 

zu europäischen grünen Anleihen und (ii) die 

Voremissionsprüfung des Informationsblatts zu 

europäischen grünen Anleihen durch Institutional 

Shareholder Services Inc. als externen Prüfer, die 

beide in Artikel 10 der EU-Verordnung über grüne 

Anleihen erwähnt werden, sind auf der Website der 

Emittentin unter 

https://www.verbund.com/en/group/investor-
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relations/sustainable-financing/bonds verfügbar. 

 Estimated net proceeds: EUR 694,302,000 

 Geschätzter Nettobetrag des 

Emissionserlöses: 

EUR 694.302.000 

Yield and Historic Interest Rates  

Rendite und Zinssätze der Vergangenheit  

 Yield: 3.459 per cent. 

 Rendite: 3,459% 

Placing and Underwriting 

Platzierung und Übernahme 

Prohibition of Sales to Retail Investors in the 

European Economic Area: 

Applicable 

Verkaufsverbot an Kleinanleger im Europäischen 

Wirtschaftsraum:  

Anwendbar 

Prohibition of Sales to Retail Investors in the 

United Kingdom: 

Applicable 

Verkaufsverbot an Kleinanleger im Vereinigten 

Königreich: 

Anwendbar 

Stabilisation Manager(s): BofA Securities Europe SA 

Stabilisation Manager(s): BofA Securities Europe SA 

Security Codes and Eurosystem eligibility  

Wertpapierkennung und EZB-Fähigkeit  

  ISIN: XS3339795786  

  Common Code: 333979578 

  WKN: A4ETDP 

  CFI: DTFNFB 

  FISN: VERBUND AG/EMTN 20330422 

 New Global Note Yes 

 New Global Note Ja 

 Intended to be held in a manner which would 

allow Eurosystem eligibility: 

Yes 

 Soll in EZB-fähiger Weise gehalten werden: Ja 

  Note that the designation "Yes" simply means that 

the Notes are intended upon issue to be deposited 

with one of the ICSDs as common safekeeper, and 

does not necessarily mean that the Notes will be 

recognised as eligible collateral for Eurosystem 

monetary policy and intraday credit operations by 

the Eurosystem either upon issue or at any or all 

times during their life. Such recognition will depend 

upon the ECB being satisfied that Eurosystem 

eligibility criteria have been met. 

  Es wird darauf hingewiesen, dass "Ja" hier lediglich 

bedeutet, dass die Wertpapiere nach ihrer 
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Begebung bei einem der ICSDs als gemeinsamen 

Verwahrer verwahrt werden und es bedeutet nicht 

notwendigerweise, dass die 

Schuldverschreibungen als geeignete Sicherheit im 

Sinne der Währungspolitik des Eurosystems und 

der taggleichen Überziehungen (intraday credit 

operations) des Eurosystems entweder nach 

Begebung oder zu irgendeinem Zeitpunkt während 

ihrer Existenz anerkannt werden. Eine solche 

Anerkennung wird vom Urteil der EZB abhängen, 

dass die Eurosystemfähigkeitskriterien erfüllt 

werden. 

Terms and Conditions of the Offer to the Public Not applicable 

Bedingungen des öffentlichen Angebots Nicht anwendbar 

Public Offer and information to be provided 

regarding the consent by the Issuer: 

Not applicable 

Öffentliches Angebot und zur Verfügung zu 

stellende Informationen über die Zustimmung 

der Emittentin: 

Nicht anwendbar 

 

Listing application 

These Final Terms comprise the final terms required to list the issue of Notes described herein pursuant 

to the EUR 5,000,000,000 Debt Issuance Programme of VERBUND AG on the Luxembourg Stock 

Exchange and on the Vienna Stock Exchange. 

Antrag auf Börsennotierung 

Diese Endgültigen Bedingungen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin 

beschriebenen Schuldverschreibungen des EUR 5,000,000,000 Debt Issuance Programme der 

VERBUND AG an der Luxemburger Wertpapierbörse und an der Wiener Wertpapierbörse zu notieren. 

Authorisation 

The Executive Board (Vorstand) of VERBUND AG has authorised the issue of the Notes by a resolution 

on 26 March 2026. The Supervisory Board (Aufsichtsrat) of VERBUND AG has authorised the issue of 

the Notes by a resolution on 3 December 2025. 

Genehmigung 

Der Vorstand der VERBUND AG hat die Emission dieser Serie von Schuldverschreibungen durch einen 

Beschluss am 26. März 2026 genehmigt. Der Aufsichtsrat der VERBUND AG hat die Emission dieser 

Serie von Schuldverschreibungen durch einen Beschluss am 3. Dezember 2025 genehmigt. 

Third Party Information 

With respect to any information included herein and specified to be sourced from a third party, (i) the 

Issuer confirms that any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is 

aware and is able to ascertain from information available to it from such third party, no facts have been 

omitted the omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and 

(ii) the Issuer has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the 

accuracy thereof. The following sources were used: the websites of Moody’s and S&P. 

Informationen von Seiten Dritter 

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter 

gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestätigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden 
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sind und – soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfügung 

gestellten Informationen ableiten konnte – keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die 

reproduzierten Informationen unzutreffend oder irreführend gestalten würden; (ii) die Emittentin hat 

diese Informationen nicht selbständig überprüft und übernimmt keine Verantwortung für ihre Richtigkeit. 

Folgende Quellen wurden verwendet: die Webseiten von Moody’s und S&P. 

 



 

S-1 
 

Signed on behalf of 

VERBUND AG 

 

By: _________________ 

Duly authorised 

 


